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Disclaimer

Esta apresentacao (“Material Publicitario”) foi preparada pela RB Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA(“Coordenador Lider”) e pela Sparta Administradora de Recursos Ltda.
(“Gestor”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de cotas da 22 (segunda) emissdo do Sparta Infra CDI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado (“Oferta”, “Cotas” e “Fundo”, respectivamente), nos termos da Resolu¢do da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n? 160, de 13 de julho de 2022 (“Instrugédo CVM 160”),
e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, tendo sido elaborada com base em informacgdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo e constantes do Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica,
por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declara¢do ou garantia com relagédo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas
objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de
investimento nas Cotas.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como os informes
periddicos enviados pela administradora do Fundo, o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”), na B3, em especial a secao “Fatores de Risco” disponivel nho Regulamento, para
avaliagéo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os quais que devem ser considerados para os investimentos nas
Cotas.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacéo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas nao devem ser
utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios. A decisao de investimento dos potenciais investidores nas Cotas & de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, seus proprios objetivos de investimento e seus
préprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o
investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacoes prestadas pelo Gestor sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que
integram este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisédo de investimento, tomada com
base nas informagdes contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declaragéo, nem ddao nenhuma garantia quanto a corre¢céo, adequagao ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

A deciséo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessaria, os riscos de liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

A Oferta sera realizada segundo o procedimento descrito na Instrugao CVM 160, tendo sido, portanto, automaticamente dispensada de registro na CVM, apresentada apenas para os investidores que se
enquadrem na definicdo de “Investidores Profissionais”, nos termos da Resolugao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, e estando as Cotas sujeitas a restricbes de negociagao previstas na Instrucado CVM
160.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE NOVAS COTAS,
OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO
FUNDO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.
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Disclaimer

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS
APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS
SERVICOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO
ANBIMA DE REGULAQAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”). O
SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS. ESTE MATERIAL DE APOIO E CONFIDENCIAL E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A
QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO,
TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS
LIMITES E RESTRIGOES ESTABELECIDOS NA INSTRUGAO CVM 476.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVERAO ATENTAR PARA O PUBLICO-ALVO DA OFERTA. NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 476, NO AMBITO DA OFERTA DAS COTAS DO FUNDO
(A) SERA PERMITIDA A PROCURA DE, NO MAXIMO, 75 (SETENTA E CINCO) INVESTIDORES PROFISSIONAIS; E (B) AS COTAS DO FUNDO DEVERAO SER SUBSCRITAS OU ADQUIRIDAS
POR, NO MAXIMO, 50 (CINQUENTA) INVESTIDORES PROFISSIONAIS, OBSERVADO QUE FUNDOS DE INVESTIMENTO E CARTEIRAS ADMINISTRADAS DE VALORES MOBILIARIOS CUJAS
DECISOES DE INVESTIMENTO SEJAM TOMADAS PELA MESMA GESTORA SERAO CONSIDERADAS COM UM UNICO INVESTIDOR PARA OS FINS ORA DESCRITOS.
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PERFIL POS-FIXADO HEDGE TOTAL

Fundo se beneficia da taxa Selic elevada Reduz o risco de oscilagoes e traz mais

C D I I 1 1 previsibilidade para o desempenho

DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS ALAVANCAGEM

Expectativa de distribuicdes mensais Possibilidade de tomar recursos para alocar em
ativos de infraestrutura

Fundo listado na B3 Gestao ativa da carteira IS E NTO

Equipe de gestdo experiente Foco em infraestrutura B Do fraaee
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FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA

Experiéncia com Ativos Incentivados

A Sparta possui cerca de R$ 8 bilhdes de ativos sob gestdo, dos quais
mais de R$ 1 bilhdo sdo Debéntures Incentivadas

Lancamentos de fundos de infraestrutura da Sparta:

jun/17 jan/21 dez/21 fev/23
EEE————————

Sparta Debéntures Sparta Debéntures Sparta Infra
Incentivadas Incentivadas Inflagao (JURO11) Sparngll'}flr? CDI
Meta: CDI+0,5% Meta: (IMA-B 5)+0,5% Meta: (IMA-B 5)+2,0% ( )
Fundo aberto Fundo aberto Fundo listado

Meta: CDI+2,0%
Fundo listado

Fontes: CVM. Elaboracdo Sparta

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTA~O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA

Sparta Debéntures Incentivadas FIC Fl-Infra ISENTO*

Inicio em 2017, sendo um dos fundos pioneiros de debéntures incentivadas com Hedge Total, de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

trocando o indexador para o CDI

PL de R$ 419 milhdes e quase 10 mil cotistas

Fundo com longo histdrico, tendo atravessado periodos desafiadores

Desempenho do Fundo em Relagao ao Benchmark

1,5

1,4

13 Experiéncia no
uso de Hedge

1,2 Total em Fl-Infra

1,1

1,0

jun/17 jun/18 jun/19 jun/20 jun/21 jun/22

= Sparta Deb Inc —CDI

Fonte: CVM, Cetip. Elaboragéo Sparta. Data de referéncia: 28/04/2023. * Isengao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431
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Fonte: CVM, Anbima. Elaboragéo Sparta. Data de referéncia: 28/04/2023. * Isengao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

Sparta Debéntures Incentivadas Inflacdo FIC Fl-Infra ISENTO*

MATERIAL PUBLICITARIO

FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA

Inicio em jan/21, com estratégia de crédito similar ao Sparta Debéntures Incentivadas, mas de Imposto de Renda
com Hedge Parcial, buscando um perfil Indexado a Inflagao para pessoas fisicas

PL de R$ 165 milhdes e mais de 5 mil cotistas

Perfil indexado a inflagdo: maior retorno potencial, mas com mais volatilidade

Desempenho do Fundo em Relagdo ao Benchmark

1,2
Indexados a
Inflagao tem
11 mais volatilidade
1,0
jan/21 abr/21  jul/l21 out/21 jan/22 abr/22 jul/22 out/22 jan/23

= Sparta Deb Inc Inflagcdo = |MA-B 5
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FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA ISENTO*
Sparta Infra FIC Fl-Infra (JURO11) de Imposto de Renda

para pessoas fisicas

= Fundo listado, negociado na B3 como JURO11, teve inicio em dez/21. O fundo pode utilizar
Hedge Total ou Parcial, com perfil predominantemente Indexado a Inflagcao

= O fundo faz distribui¢cdes peridédicas com base no resultado acumulado .
MES DISTRIBUIGOES | DIVIDEND
(R$/Cota) YIELD (12m)
Desempenho do Fundo abr/23 R$ 0,75 13,8%
mar/23 R$ 0,25 14,5%
19 IMA'B 5 fev/23 - 16,5%
’ jan/23 R$ 0,50 18,2%
+ (o) jan ’ s
3’7 % dez/22 R$ 1,25 18,7%
nov/22 R$ 1,25 19,0%
out/22 R$ 1,25 19,3%
1,1 set/22 R$ 1,25 19,7%
ago/22 R$ 2,00 20,2%
juli22 R$ 1,25 19,4%
jun/22 R$ 1,72* 20,0%
- mai/22 R$ 1,75 19,7%
] (o)
dez/21 mar/22 jun/22 set/22 dez/22 mar/23 abr/22 5 130 18,9%
mar/22 R$ 2,00 19,0%
Sparta Infra — IMA-B5 o CDI
fev/22 R$ 1,50 15,8%

jan/22 R$ 1,00 12,6%

Fonte: CVM, Cetip, Anbima. Elaboragao Sparta. Data de referéncia: 28/04/2023. * Isengao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431
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VANTAGENS DOS FUNDOS LISTADOS

Debénture de . .

Perfil de Remuneragéo Fixo Fixo Fixo Fixo Variavel Variavel
. ) Diversas Debéntures de  Diversas Debéntures de _. . Ativos ligados ao setor
. Uma so6 debénture de . : Diversos Ativos de Renda . o
Ativos SR Infraestrutura, incluindo Infraestrutura, com . SPEs de Infraestrutura imobiliario
emissao publica o . . . . Fixa
emissoes restritas emissoes restritas
Diversificagdo Nao Alta Média Alta Baixa Média
Isengdo de IR Total* Total* Total* Nao Total* Sé rendimentos
Risco Baixo Baixo Médio Baixo Alto Médio/Alto
Retorno Baixo Baixo Médio/Alto Baixo Médio/Alto Médio/Alto
. . [ - . Gestao profissional, com - . ~ _— a issi
Avaliagéo de Risco x R,'SF:O congentrado eM UM estao profissional, e com P Gestao profissional, e com  Gestao profissional com (CresiE peliEEeE] Ce

risco concentrado no
mercado imobiliario

Unico emissor, e apenas
emissoes publicas

portfolio diversificado e

Retorno . \
retornos diferenciados

portfolio diversificado portfolio diversificado diversificacao por setor

Fonte: Elaboragao Sparta. * Isengao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n2 12.431

* Fl-Infra Aberto: gestor tende a ser conservador nas alocagdes para mitigar risco de liquidez com pedidos de resgate

* Fl-Infra Listado: permite que o gestor seja mais ativo na escolha dos riscos, buscando retornos maiores para o investidor de

longo prazo. O investidor pode vender suas cotas em bolsa a qualquer momento
T T
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COMPARACAO DOS FI-INFRA LISTADOS DA SPARTA

CDII11 JURO11

Indexador: CDI IMA-B 5
Volatilidade do indexador*: 0,02% 2,50%
Meta de Retorno: CDI + 2,0% IMA-B 5 + 2,0%
Alavancagem: Sim Nao
Hedge: Total Discricionario

Com menor volatilidade por ser um fundo sempre pds-fixado, o CDII11
possui maior previsibilidade no pagamento de dividendos

Fonte: Elaboracdo Sparta. *Ultimos 12 meses

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTA~O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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SPARTA INFRA CDI FIC FI-INFRA (CDII11)

O fundo ja conta com uma carteira diversificada, com concentracdo em ativos com rating IS E N I O*

mais elevado de Imposto de Renda

. Rating da Carteira** para pessoas fisicas
Dados da Carteira 9

=  Emissores: 22 mAAA
. mAA+
Setores: 9 mAA
= Carrego: CDI+1,8% AA-
=  Duration: 5,4 anos A
As distribuicdes de rendimentos do fundo foram feitas mensalmente Meta de
Retorno:
Historico de Distribuicdo de Rendimentos
CDI+2,0%
abr/23 R$ 0,93
mar/23 R$ 1,18
Fonte: Relatério Mensal do CDII11 (abr/23). Elaboragao Sparta. * Isencao de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431.
S

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTA~O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

CARTEIRA ATUAL DO SPARTA INFRA CDI (CDII11)

TIPO cODIGO EMISSOR SETOR RATING | SPREAD DE CREDITO DURATION

Debénture TIMS12
Debénture CEED21
Debénture COCE18
Debénture UNEG11
Debénture ASCP23
Debénture TPNO13
Debénture HVSP11
Debénture CTGE13
Debénture MGSP12
Debénture XNGU17
Debénture TNHL11
Debénture RIPR22
Debénture TVVH11
Debénture UHSM12
Debénture ITPO14
Debénture CCROB6
Debénture CEPECH1
Debénture EKTRCO
Debénture JALL13
Debénture AEGP19
Debénture LTTE15
Debénture ENGIB6
Debénture CEPEC2
Debénture PEJA11
Debénture HARG11
Caixa
Total

Equatorlal Energia
Coelce
UTE GNA
Ecorodovias
Matrincha
Comerc
Eletrobras
EDP SPMG
Xingu Transmissao
Tucano Il
Rio Parana
TV
Séo Siméao
ltapoa
CCR
Neoenergia
Neoenergia
Jalles Machado
Aegea
LTTE
Energisa
Neoenergia
PetroRio
Ecorodovias

Telecom
Distribuicdo de Energia
Distribuicéo de Energia

Geracao de Energia
Rodovias
Transmissao de Energia
Geracgao de Energia
Geracao de Energia
Transmissao de Energia
Transmissao de Energia
Geracgao de Energia
Geracao de Energia
Portos
Geracgao de Energia
Portos

Rodovias
Distribuicdo de Energia
Distribuicéo de Energia

Agucar e Alcool
Saneamento
Transmissao de Energia
Distribuicéo de Energia
Distribuicdo de Energia
Oleo e Gas
Rodovias

1,7%
1,7%
1,6%
3,0%
2,0%
1,8%
2,9%
1,8%
1,8%
2,0%
2,4%
1,6%
2,0%
1,7%
2,6%
1,6%
1,6%
1,6%
1,8%
3,5%
1,8%
1,4%
1,6%
2,4%
2,6%
0,0%

1,9%

T SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fonte: Relatério Mensal do CDII11 (abr/23)

MATERIAL PUBLICITARIO

4,9
6,2
7,6
7.1
8,0
6,5
55
6,5
5,7
6,7
5,9
43
8,5
7,7
7,3
6.0
6,1
6,2
3.4
6,1
6,3
6,3
53
6,3
0,0

5,2

10,2%
8.2%
4,7%
4,3%
4,0%
3,6%
3,6%
3,6%
3,5%
3,5%
3,4%
3,4%
3,4%
3,4%
3,4%
3,3%
3,3%
3,3%
3,2%
3,2%
3,1%
2,6%
1,6%
1,2%
0,4%
8,5%

100%
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

EXPECTATIVA DE ALOCACAO DA 23 EMISSAQ***

Métricas da Carteira do Fundo:

Geracéao de Energia 10% 2,5%
Rodovias 10% 6,5 1.9% = Spread da carteira pré-oferta: 1,9%
Transmissé&o de Energia 10% 8,5 2,4% ] i
Saneamento 10% 20 3.0% = Spread da carteira pos oferta: 2,2%
Geragéo de Energia 8% 6,1 2,3% = Numero de ativos pos-oferta: 41
Distribuicao de Energia 8% 50 1,8% . .
Geracdo de Energia = o — = Carrego final da carteira: CDI+2,2%
(o] s , /70
Portos 6% 7.8 2,6%
Telecomunicagoes 6% 3,1 2,8%
Rodovias 6% 5,8 2,2%
Gas Natural 6% 4,7 2,0% Meta
Geracao de Energia 4% 49 2,3%
Saneamento 4% 2,4 3,3% de retorno q‘e
Geragdo de Energia 4% 19 3,4% CDI+2,0%
TOTAL 100% 5,9 2,4%

Fonte: Estudo de Viabilidade. Elaboragéo Sparta. Data de referéncia: 31/03/2023. * Expectativa baseada na meta de retorno do fundo. ** Isengéo de IR Total: Sobre ganhos
de capital e rendimentos, conforme a lei n? 12.431. *** A tabela representa a expectativa de alocacao para Sparta Infra CDI Master I. Nao ha garantia de que quaisquer
investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os
Disclaimers no inicio da apresentacao para informagdes adicionais.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTA~O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

CARACTERISTICAS GERAIS DA OFERTA

Nome do Fundo SPARTA Infra CDI FIC Fl-Infra
Cédigo de Negociagao B3 CDII11
Forma e Prazo Condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado
Rentabilidade Alvo CDI +2,0% a.a.
Taxa de Administragdo 1,0% a.a.
Taxa de Performance Né&o ha
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM
Coordenador Lider RB Investimentos DTVM Ltda.
Coordenador Nu Invest Corretora de Valores S.A.
Assessor Legal da Oferta Vaz, Buranello, Shingaki & Oioli Advogados
Gestora Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Preco de Emissédo R$ 103,90
Montante da Oferta e Lote Adicional R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), com lote adicional de até 25% da Oferta
Montante Inicial de Cotas 384.985 Cotas
Montante Minimo da Oferta 48.124 Cotas, correspondente a R$ 5.000.000,00 na Data de Liquidagao
Publico-Alvo Investidores em geral

Tributagao Isento de IR nos rendimentos distribuidos para pessoas fisicas, desde que atendidas as condi¢des da Lei 12.431

Regime de Colocacédo Melhores Esforcos de Colocagao
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

I = T
Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 14/04/2023
Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e Inicio das apresentagdes aos potenciais
2. . 01/06/2023
Investidores
Obtencéao do Registro da Oferta na CVM 20/06/2023
— Divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 21/06/2023
— Data de identificagcdo dos Cotistas Elegiveis ao Direito de Preferéncia 26/06/2023
Inicio do Periodo de Subscri¢ao e Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e de negociacao do Direito
. . 29/06/2023
de Preferéncia na B3 e no Escriturador
Encerramento do periodo de negociagao do Direito de Preferéncia na B3 07/07/2023
Encerramento do periodo de negociacao do Direito de Preferéncia no Escriturador e Encerramento do Periodo de
. L Lo 11/07/2023
Exercicio do Direito de Preferéncia na B3
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador e Data da Liquidagao do Direito de
P 12/07/2023
Preferéncia
Divulgacdao do Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia 13/07/2023
Encerramento do Periodo de Subscricéo 14/07/2023
Procedimento de Alocacéo 18/07/2023
Data de Liquidagao 21/07/2023
Divulgacao do Anuncio de Encerramento 24/07/2023

Notas: * As datas previstas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragcdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificagao da Oferta. A modificacao de Oferta, no decorrer do periodo de analise do registro, sera analisada pela CVM e podera configurar fato novo para fins do rito de analise. A modificagao da Oferta, se realizada apds a concessao do
registro da Oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovacao prévia da CVM.
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

ESTRUTURA DO FUNDO*

/ Investidores /

SPARTA INFRA CDI
OFERTA ANTERIOR FIC FI-INFRA OFERTAS SUBSEQUENTES
95%** llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll
Sparta Infra CDI Sparta Infra CDI Sparta Infra CDI Sparta Infra CDI

Master | Master I Master I11*** Master IV***

85%** 85%** 85%** 85%**
Debéntures Debéntures Debentures Debentures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

Fonte: Estudo de Viabilidade. * Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da
apresentacgao para informagoes adicionais. ** Percentuais minimos de alocacdo apos 2 anos, de acordo com a Lei n? 12.431. *** Fundos a serem constituidos futuramente.

O SPARTA INFRA CDI FIC FI-INFRA tera a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra

s

sJ7° geridos pela Sparta, para melhor alocagao de recursos nas ofertas subsequentes
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4 GESTAO
GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS
DE CREDITO PRIVADO

o

TRADIGCAO EXCELENCIA ABRANGENCIA
Experiéncia de 30 anos em Equipe composta por profissionais com Diferentes veiculos para
gestao de recursos ampla experiéncia e formacao diversos publicos alvo
DDUU {[:::;1} %
CONFIANCA RECONHECIMENTO COMPROMETIMENTO
Mais de 50 mil investidores, com Referéncia em crédito privado Os socios e gestores alocam seu
cerca de R$ 8 bilhdes sob gestao” pela midia especializada*® patrimdénio nas estratégias da casa

* Os dados informados podem apresentar variagao, de acordo com as aplicagdes e resgastes nos fundos sob gestdo da Sparta
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GESTAO

DESTAQUES DA MIDIA

DESTAQUE FREQUENTE NA MIDIA ESPECIALIZADA

Premiada como a Melhor Gestora
Especialista em fundos de Renda Fixa

pela Revista Exame - Onde Investir 2019 B|00mbel‘g Val?;i‘

InfFoMoney ¥sESTADAO
EXAME

ONDE o
|NV5%T]|S exame.

®

seudinheiro
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4 GESTAO

EQUIPE SPARTA

o

Ulisses Nehmi, FRM
CEO

Engenheiro Eletronico - ITA
Mestre em Economia - FGV
~ CEA, CGA, CFP® e FRM
GESTAO

OPERACOES COMERCIAL
Leonardo Horta, CFA Vitor Nagata, CFA Natalia Coura, CFP®
Diretor de Gestao Diretor de Compliance Diretora de Distribuicdo
Engenheiro Eletronico - ITA | CFA, CGA Engenheiro Mecanico - USP Letras - USP
P6s em Adm. de Emp - FGV | Pos em Adm. de Emp - FGV | CFP ®
CFA, CGA e CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES + 2 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM

Diretor de Risco

Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Victor Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM

Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Gestor de Commodities

Engenheiro Mecéanica - ITA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA

Engenheiro Agrénomo - USP |

+ 8 Profissionais
CGA

P6s em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA

+ 9 Profissionais + 1 Profissional
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4 GESTAO

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestao do Sparta Infra FIC-Infra

Leonardo Horta, CFA Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Caio Palma, CFA
Diretor de Gestao Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Analista de Renda Fixa
CIO. Membro do comité de renda

Responsavel pela area de analise
e monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecénica no ITA

Responsavel pela area de trading e
mercado secundario. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em
2012 em Engenharia Quimica na

Analista responsavel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrdnica no ITA, com
certificacdes CFA (2021) e CGA

Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificacdes CFA (2019) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta

Poli-USP, com certificagdes CFA (2022). Desde 2019 na Sparta
e pos em Adm. na FGV, com (2017) e CGA (2014). Desde 2011
certificacdes CFA (2017) e CGA na Sparta

(2009). Desde 2008 na Sparta
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4 GESTAO

PROCESSO DE INVESTIMENTO

i €Y - O
Q ANALISE AQUISIGAO C31 MONITORAMENTO
Diligéncia Tomada de decisao Acompanhamento dos emissores
= Equipe de analise com 9 profissionais = Apresentagdo dos cases de investimento = A Equipe analisa e realiza o
- Analise setorial - Equipe aprova a aquisicio dos ativos acompanhamento constante dos emissores
= Analise fundamentalista do crédito dos = Equipe aprova desinvestimentos " Avaliagao de cumprimento das obrigagoes
emISsores = Validar as premissas iniciais

= Historico do emissor

= Andlise de governanca e do Acompanhamento do mercado

management

= A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

= Analise das garantias

= Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudancga da
carteira

/

'“SPARTA _ ATENGAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES

fowosoe mveswene - DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

\, — .
SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

SUMARIO

o SO 1. Apresentacdo do Produto

e, % P

AT SR W 2. Histoérico do CDII11
Q" h’;;f' St

4 RN 3. Caracteristicas da Oferta

‘7;»- ¢ NS \‘0? : _

& P 4. Gestao
R
& ©. Fatores de Risco
%"

\/'; SPARTA ATENGCAO: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES

fowosoe mveswene - DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”




FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os
potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagao
financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informagbes disponiveis no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas
a Politica de Investimento, a composic¢ao da carteira e aos fatores
de risco descritos, a seguir replicados, aos quais o Fundo e os
Investidores estao sujeitos.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE
CONTATEM  SEUS  CONSULTORES  JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

Riscos de Mercado
Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas
Cotas de Fl-Infra, 0 mesmo depende, indiretamente, da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar
a amortizagao e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevacgao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-
Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Flutuagéo de Pregos dos Ativos e das Cotas do Fundo

Os pregos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como
das cotas do Fundo, estao sujeitos a oscilagées e podem flutuar
em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteragbes nas politicas de crédito, econémica e fiscal,
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,

podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em
razdo de alteragbes na regulamentacdo sobre a precificagdo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do
Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emiss&o ou
contabilizacgo inicial.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdémica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas
carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que
compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de
eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos
no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de saléarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de
juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por
exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra
e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas
prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° do
Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas.

MATERIAL PUBLICITARIO

Uma vez que o pagamento da amortizagao e do resgate das cotas
do Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada
negativamente. O Fundo, a Administradora, o Custodiante e a
Gestora ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou
no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econOmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como
crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias - como a pandemia da COVID-19 -, pode ocasionar a
desaceleracado da economia, a diminuigdo dos investimentos e a
inutilizagdo ou, mesmo, reducdo da populagdo economicamente
ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2)
a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas
do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Pandemia e da COVID-19

O surto de doengas transmissiveis, como o surto da doenca
causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela
Organizagao Mundial da Saude em 11 de margo de 2020, pode
afetar as decisbes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além
disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e
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FATORES DE RISCO

transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupgées na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e
outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito
adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
material e adversamente os negécios, a condi¢ao financeira, os
resultados das operagbes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigagbes pecuniarias
contraidas pelas sociedades emissoras das Debéntures
Incentivadas e, por consequéncia, podera impactar negativamente
a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudancgas
materiais nas condicdes econOmicas resultantes da pandemia
global de Covid-19 podem impactar a captagdo de recursos do
Fundo no ambito da Oferta, influenciando indiretamente a
capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras das
Debéntures Incentivadas.

Riscos de Crédito
Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimbnio
liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos
de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM 555. Os Fl-Infra
e, consequentemente, o Fundo estao sujeitos ao risco de perda
substancial do seu patrim6nio em caso de eventos que acarretem
0 nado pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive por for¢a de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em
relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes
dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio liquido do Fundo néo aplicada nas Cotas
de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de
acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros
poderdo vir a ndao ser honrados pelos respectivos emissores,
garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade
das suas cotas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndao prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagédo nas cotas
do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizagado e do
resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas
pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s
eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado
em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua
venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacoes
garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia seja morosa;
ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos,
o patriménio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também
serao impactados.

Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados
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Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos
quais nao tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito
dos referidos ativos.

Renegociagao de Contratos e Obrigagoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que
se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociacado de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas
hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cdédigo
Civil. Tais discussoes, assim como a renegociacao de contratos e
obrigagOes, poderdo alcancar os setores de atuagdo dos
emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos
e condi¢des dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizagao e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de
recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate das
Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados
e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-
Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagcao
ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total
das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a
titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do Fundo, se os
resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial
ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.
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Cobrancga Extrajudicial e Judicial

Todos o0s custos e despesas incorridos pelo Fundo para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles
relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade
do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. A Administradora,
o Custodiante e a Gestora nao serao responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da nao propositura (ou do néo prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que nao ha garantia de eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente patrimdnio liquido negativo, hipétese
em que, desde que respeitadas as disposicoes legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos. A Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndao respondem pelas obrigagbes
assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo, portanto, ndo estéo limitadas ao valor das cotas subscritas
pelos Cotistas.

Riscos de Liquidez
Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidagcao do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou

ocasionar a obtencdo de um pregco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das
cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que nao
apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo
refletindo a situagdo patrimonial do Fundo ou atendendo a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer
garantia da Administradora, do Custodiante e da Gestora quanto a
possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de
saida aos Cotistas.

Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengao de um precgo
de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Restricbes ao resgate e amortizagdo de Cotas e liquidez
reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e,
portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao término do prazo
de duragado e a amortizagdo de Cotas quando da liquidagao dos
ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo ou
mediante orientagdo da Gestora, nos termos dos artigos 30 e 31
do Regulamento. Considerando que o mercado secundario para
negociagcédo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia
de que os Cotistas conseguirao alienar suas Cotas pelo preco e
no momento desejado ou por qualquer prego.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido do Fundo n&o aplicada nas Cotas
de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os
ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.
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Riscos Operacionais
Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo
e na diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo
Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de
investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados: (1) destinados
a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico.

Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisi¢cdo, conforme o caso, e a liquidacdo das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada
da Administradora, do Custodiante e da Gestora. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento ou no Contrato de Gestdo do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e
coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a
Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrup¢éo, nos
servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo.
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Majoragéo de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
Fundo com a contratagcdo de um novo prestador de servicos,
afetando a rentabilidade do Fundo.

Troca de Informagdes

N&o ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o Fundo e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o
desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
Cotistas.

Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e o0s integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de
outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a
distribuicao de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a
Ativos Incentivados e outros valores mobiliarios de emissao das
companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas
partes relacionadas. O Fundo podera realizar operagbes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de
contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, o
Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua
vez, (1) poderdo ser geridos pela Gestora; (2) podem ser
administrados pela Administradora; e (3) poderao (i) subscrever
ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (l) fundos
de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econémicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos

Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdbmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a
aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos
de investimento administrados ou geridos pelo pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a
ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Riscos de Descontinuidade
Observéancia da Alocag¢do Minima

N&o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de
Fl-Infra suficientes ou em condi¢cdes aceitaveis, a critério da
Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no
Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagao
Minima, sera realizada a Amortizagcao Extraordinaria, conforme o
procedimento descrito no Capitulo VIl do Regulamento. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos
Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas
patrimoniais. Além de resultar na Amortizagcdo Extraordinaria, o
desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a
liquidacao do Fundo, nos termos do Regulamento.

Liquidag&o do Fundo - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade de
os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos
imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo,
em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo ainda nado ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizacao e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) a
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amortizagao ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou
(2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

Dacdo em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso nao haja recursos
suficientes para o0 resgate integral das suas cotas, a
Administradora devera convocar a assembleia geral para
deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em pagamento das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos
Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidacdo antecipada
dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para
negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso,
recebidos.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido
em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo
preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do Artigo 22 da Lei n2
12.431, para fins de captacdao de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producéo
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto
estao relacionados aqueles dos diversos setores de atuagao dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro.
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Nos termos do Artigo 22 do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de
2016, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgao econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (1) objeto de processo de
concessdo, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou parceria
publico-privada, nos termos do disposto na Lei n? 11.079, de 30
de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias
de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata
a Lei n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que
venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais
ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial
responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria,
autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico.
Os projetos de investimento devem visar a implantacdo, a
ampliacdo, a manutengéo, a recuperagédo, a adequacdo ou a
modernizacdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e
transporte; (i) mobilidade wurbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii)
irrigacdo. Os projetos de produgcao econOmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sao aqueles com o
propdsito de introduzir processos, produtos ou servigos
inovadores, conforme 0s principios, os conceitos e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdao e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o
risco de uma mudanga nao esperada na legislagao aplicavel, ou
na perspectiva da economia, que pode alterar 0s cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios,
que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado
dos Ativos Incentivados. Sendo assim, € possivel que os
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso

de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam
cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos
creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados
dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos
Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos
Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederao ao pagamento da amortizagao ou
do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos
pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se
0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados nao puderem honrar com seus cOompromissos
perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados
lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos,
em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados,
podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por
consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as
condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
bem como alteracbes nas condigbes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de
preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra
encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no
mercado secundario. Mudancas na percepc¢ao da qualidade de
crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
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Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdéem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos
Incentivados, comprometendo a sua liqui No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao
prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita
ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos
emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos
emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos
podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificacao
mais privilegiada, nos termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional.
Assim, existe o risco de tais emissores ndao desempenharem de
forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao, o
que podera reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os
Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto,
que o Fundo néo receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas cotas.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido
em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 32 da Lei n®
12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de
captagao de recursos para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de producdao econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem
uma série de riscos, incluindo falha na conclusao do projeto dez.
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, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturagdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e
passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento.
Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do
Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociag¢ao das
Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de
riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos
ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, é possivel que
ndao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais
ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigagoes, o que, em ambos 0s casos, podera causar um efeito
adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos
aos Cotistas.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do Artigo 32, §12, da
Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até
180 (cento e oitenta) dias contados da data da liquidagdo da
Primeira Emissdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de
Fl-Infra; e (2) ap6s 2 (dois) anos contados da data da liquidagao
da Primeira Emissao, esse percentual devera ser aumentado para
95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez,
respeitados os prazos estabelecidos no Artigo 32 da Lei n? 12.431,
deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do
seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do
Artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributério diferenciado, se forem respeitadas as condi¢bes |a
estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O nao
atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no
Artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar,
ainda, a liquidagdo ou a transformacao do Fundo em outra
modalidade de fundo de investimento.

Risco de perda do beneficio tributario

O nédo atendimento pelo Fundo de qualquer das condicbes
dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquidacdo ou
transformagédo em outra modalidade de fundo de investimento ou
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos
termos do artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta
hipotese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no Artigo 39,
paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-
pagamento ou amortiza¢ao extraordinaria dos Ativos Incentivados
podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentracao
previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da
carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificagcéo, pela Gestora, de Ativos Incentivados
que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo.
Ndo cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou
Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel
previsto no Artigo 45 e seguintes do Regulamento.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderdo nao dispor de ofertas
de Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢cdo, a
politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra
poderdao enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos Incentivados. A
auséncia de Ativos Incentivados para aquisicdo pelos Fl-Infra
podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de
investimento, ensejando a necessidade de liquidacdo do Fl-Infra,
ou, ainda, sua transformacdao em outra modalidade de fundo de
investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com
consequente alteragdo do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas.

Alteragdo do Regime Tributario

Eventuais alteracbes na legislacdo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou,
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ainda, modificagées na interpretacao da legislacao tributaria por
parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
notadamente com relacdo a Lei n? 12431, poderdo
afetarnegativamente: (1) os resultados do Fundo, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e 0s ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacéo,
do resgate ou da alienacdo das suas cotas. Nao € possivel
garantir que a Lei n? 12.431 ndo sera alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar
ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da
Subscrigao ou da Aquisigao dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liquido
em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirao
preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundario. A validade da emiss&o, da subscrigédo ou
da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser
questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade

Intervengdo ou Liquidagdo da Instituicdo Financeira da Conta do
Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo
recebidos na conta do Fundo. Na hipotese de intervencdo ou
liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual
seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados
nessa conta poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o
que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.
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Risco de Concentragao
Concentragao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relacdo direta com a
concentragcdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo
Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo
emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a
concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das suas cotas.

Concentragdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta)
dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu
patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que nao sejam
as Cotas de Fl-Infra. Apos esse periodo, o investimento nesses
outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta
e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores
ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem
com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das cotas do Fundo.

Risco de Pré-Pagamento
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou ndo, pagar as

respectivas obrigagbes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento

dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo
seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer
hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e,
consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada
negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos
Operagodes de Derivativos

Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo € 0 seu
ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos
fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir
os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de
investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao
Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam
derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista,
nao € possivel garantir que tais operagdes representem um hedge
adequado ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer
hipétese, os fundos de investimento investidos pelo Fundo
poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o
valor de suas cotas.

Riscos de Governanga

Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria
Simples

Nos termos do Artigo 40 do Regulamento, a assembleia geral
sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
Exceto por determinadas matérias previstas nos Paragrafos
Primeiro e Segundo do Artigo 40 do Regulamento, as
deliberagbes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou
segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade dos
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Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria
represente das cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que
certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagao.

Concentragao das Cotas

N&o h4 restricdo quanto & quantidade méxima de cotas do Fundo
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera
ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das cotas e, consequentemente, uma participacao
expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a
posicao dos demais Cotistas em razado da possibilidade de certas
deliberagbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo
Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em
detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Quérum Qualificado

O Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao acarretar limitagoes
as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na assembleia geral. Nos termos do
Paragrafo Unico do Artigo 36 do Regulamento, (1) até que haja
reconhecimento em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa
Causa na hipétese de descumprimento pela Gestora de suas
obrigagdes, deveres ou atribuicbes especificadas nas normas
vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto
a Gestora prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos
respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestéao;
e (2) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a
qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisao
administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na
hipotese de a Gestora ou qualquer de seus socios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro
ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou
atos de corrupcgao.
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Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da
assembleia geral relativas: (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a
definicdo da orientagdo de voto a ser proferido pela Gestora, em
nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra
que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacao
dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Paragrafo
Segundo do Artigo 40 acima, devendo ser tomadas em primeira
ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagao.
Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instrugdo CVM 555, os Cotistas
poderdao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios
para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizacdo de
uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas
participagdes no Fundo diluidas, caso nao exercam o seu direito
de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
nova emissdao nao estiverem investidos nos termos do
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo de novas
Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Caracterizagdo de Justa Causa

Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 36 do Regulamento, (1)
até que haja reconhecimento em deciséo judicial contra a qual
nao caiba mais recurso com efeito suspensivo, nao sera
caracterizada Justa Causa na hipotese de descumprimento pela
Gestora de suas obrigagoes, deveres ou atribuigdes especificadas
nas normas vigentes, no Regulamento ou no contrato de gestao
ou, enquanto a Gestora prestar os servigos de gestao dos Fl-Infra,
nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de
gestéo; e (2) até que haja reconhecimento em decisao judicial

contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou
em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa
Causa na hipétese de a Gestora ou qualquer de seus socios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro
ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou
atos de corrup¢do. Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa,
as deliberacdes da assembleia geral relativas: (1) a substituicdo
do Gestor; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido
pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da
Gestora na prestacado dos servicos de gestdo das carteiras dos
referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado
previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 40 acima, devendo ser
tomadas em primeira ou segunda convocagéo, pela maioria das
cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa
maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das
cotas em circulacdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos
de investimento constituidos nos termos da Instru¢do CVM 555,
os Cotistas poderdao encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Riscos Ambientais e Socioambientais

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que,
direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente
e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e
pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitagdo: proibicbes, atrasos e
interrupgbes; nado atendimento das exigéncias ambientais;
embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de
execucao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degradagao ambiental. Portanto, o
dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas
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relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio
ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados
podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a
retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas,
0 que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais
seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias
ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser
suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo; e

As operagdes do Fundo, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas a leis e regulamentos
ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes
setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os Fl-Infra e os
emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto,
incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como
proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao de
sangOes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar
mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode
afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao
ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e
antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificagcdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as
atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicéao
dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e
relacionamento com comunidades do entorno, considerando a
possibilidade de exposicdo destas populagdes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderdao afetar
adversamente as atividades do Fundo, dos Fl-Infra, dos
emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas do Fundo.
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Riscos da Oferta
Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboragcdo do Estudo de
Viabilidade, o qual é embasado em dados e levantamentos de
fontes diversas, incluindo a propria Gestora, bem como em
opinides e projecdes da Gestora. Tais informagdes podem nao
retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O
fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido elaborado por um
terceiro independente pode ensejar uma situacéo de conflito de
interesses, na qual a opinidao da Gestora pode nao ser imparcial.

Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Preliminar, os Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao
valor total da Oferta, observado o disposto no titulo “Procedimento
de Alocacgao”, na pagina [e] do presente Prospecto Preliminar. A
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a
quantidade de Cotas da Segunda Emisséo disponivel para os
demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a
liquidez das Cotas da Segunda Emissao posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem
optar por manter as Cotas da Segunda Emissdo de sua
titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Custodiante, a
Gestora e os Coordenadores nao tém como garantir que o
investimento nas Cotas da Segunda Emissdo por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas nao
optardo por manter as Cotas da Segunda Emissdo de sua
titularidade fora de circulagao.

N&o Colocagéo da Quantidade Inicial de Cotas.

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforgos de
colocagado para a totalidade das Cotas da Segunda Emissao,
inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolucao
CVM 160. Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Cota da

Segunda Emisséo sera efetivamente colocada. Sera admitida a
distribuicao parcial das Cotas da Segunda Emissao, sendo que a
manutengdo da Oferta estd condicionada & subscricdo da
Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captacao de recursos pelo
Fundo por meio de fontes alternativas, nos termos previstos no
titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina [e] do presente Prospecto
Preliminar. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo
de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade
das Cotas da Segunda Emissdo ofertadas, observada a
Quantidade Minima de Cotas, fazendo com que o Fundo tenha um
patriménio inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a
Quantidade Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de
que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada
aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com 0s recursos
obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada
pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das
Cotas da Segunda Emissdao. Ademais, eventual distribuicdo
parcial das Cotas da Segunda Emissao podera reduzir a sua
liquidez para negociacéo no mercado secundario, afetando o seu
valor no mercado.

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociagao das Cotas até o
Encerramento da Oferta.

As Cotas da Segunda Emissao de titularidade do Investidor da
Oferta somente poderao ser livremente negociadas no mercado
secundario, em bolsa de valores administrada e operacionalizada
pela B3, ap6s o encerramento da respectiva oferta. Sendo assim,
o Investidor deve estar ciente do impedimento descrito acima, de
modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a
Oferta, ndo podera negociar as Cotas da Segunda Emissao
subscritas até o seu encerramento.

Risco de Ndo Concretizacdo da Oferta das Cotas da Segunda
Emissdo e de Cancelamento das Ordens de Subscricdo
Condicionadas.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a
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Administradora ira devolver, aos subscritores que tiverem
integralizado suas cotas, o valor por Cota da Segunda Emisséo
integralizado pelo respectivo Investidor, multiplicado pela
quantidade de Cotas da Segunda Emissdo subscritas pelo
Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razdo dos riscos
de mercado, do risco de crédito, bem como na hipétese de o
Fundo n&o conseguir investir os recursos captados no ambito da
Oferta em ativos cuja rentabilidade faga frente aos encargos do
Fundo, os Investidores que tenham adquirido Cotas da Segunda
Emissdo do Fundo poderdo eventualmente receber um valor
inferior aquele por eles integralizado, o que podera resultar em um
prejuizo financeiro para o respectivo Investidor. Adicionalmente,
as ordens de subscricdo realizadas por Investidores cuja
integralizagdo esteja condicionada e por Pessoas Vinculadas
poderdo vir a ser canceladas, nas hipéteses previstas nos
documentos da Oferta, sendo que, nesta hipotese, tais
Investidores fardo jus ao recebimento do valor por Cota da
Segunda Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor,
multiplicado pela quantidade de Cotas da Segunda Emissao
subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido
dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que podera impactar
negativamente o valor das Cotas da Segunda Emissdo dos
demais Investidores que permanecerem no Fundo, caso ocorram
0s eventos descritos nos fatores de risco de “Risco de Crédito” e
de “Risco de Mercado”, bem como na hipétese de o Fundo nao
conseguir investir os recursos captados no dmbito da Oferta em
ativos cuja rentabilidade faga frente aos encargos do Fundo.

Risco de Falha de Liquidagdo Pelos Investidores.

Caso, até a Data de Liquidagao os Investidores nao integralizem
as Cotas da Segunda Emissdo, o Montante Minimo da Oferta
podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em néao
concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores
incorrerao nos mesmos riscos apontados em caso de nao
concretizagao da Oferta.
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ANBIMA

O Sparta Infra CDI - FIC de FI-INFRA RF CP esta realizando uma oferta publica de distribuigdo primaria de cotas de sua segunda emissdao em processo de registro perante a Comissao
de Valores Mobiliarios. Leia o Prospecto e o Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta, em especial as se¢oes de Fatores de Risco.

Disclaimer: ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO FOI PREPARADO PELA SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. Rentabilidade passada ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informac¢des complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O regulamento, o formulario

de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos de investimento ndo contam com garantia
do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas séo liquidas das taxas
de administragcédo e de performance. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Alguns fundos podem ter menos
de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Gestor: Sparta Administradora de Recursos
Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61, S&o Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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