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O FUNDO

O Sparta Infra CDI é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de infraestrutura.' O fundo
esta disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de CDI+ 2,0% a.a.

@ @® X [B]

Isencao Retorno Atrelado Dlstrlbmgao de Negociacao
Total de IR? ao CDI Rendimentos na B

ULTIMAS DISTRIBUICOES

Més de Referéncia Data Pagamento  Distribui¢des (R$/Cota)

Jun-23 14/07/2023 RS 2,00
Mai-23 15/06/2023 RS 1,14
Abr-23 15/05/2023 R$ 093
Mar-23 17/04/2023 R$ 118

I:\) ES U M O D O M ES Dados de fechamento do dia 30/06/2023

R$ 2 ,OO/cota 6 ,4 anos

Ultimo Rendimento Duration do Spread
de Crédito
RS 104,60 RS 104,33
Cota Patrimonial Cota de Mercado (B3)
coi + 1,7% 1, 7%
Carrego da Carteira (a.a.) Spread de Crédito (a.a.)

1- O fundo é destinado a aquisi¢do de cotas do Sparta Infra CDI Master [, que por sua vez é um fundo que investe seus recursos em debéntures de infraestrutura;
2- Isencdo total de IR para pessoas fisicas.
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No ultimo relatério detalhamos a estratégia de
alocacdao e ilustramos um exemplo concreto
de atuacdo do fundo. Nesse relatério, vamos
explicar o racional e condicOes das operacdes de
alavancagem qgue iniciamos no més de junho.

DESTAQUES DO PERIODO

Em junho adicionamos 4 novos emissores na
nossa carteira: Copel, CCR, Localiza e Cosan. Estas
operacdes foram concretizadas nos mercados
primario e secundario.

Desde o inicio do fundo, temos comentado que o
Sparta Infra CDI pode alavancar sua carteira de
crédito. Ainda ndo tinhamos utilizado esse recurso,
mas finalmente neste més fizemos um primeiro
uso neste fundo. Explicaremos o funcionamento de
forma mais detalhada a sequir.

Com isso, o spread de crédito do Sparta Infra
CDI subiu de 1,5% a.a. para 1,7/%, um aumento
diretamente relacionado as alocacdes efetuadas.
Caso ndo tivéssemos feito essas novas alocacdes,
o spread teria caido, mas por um bom motivo,
como abordamos no més passado. Observamos
um aumento da demanda pelas debéntures
incentivadas que tem feito elas se valorizarem
mais que os titulos puablicos equivalentes. A
duration aumentou de 5,5 anos para 6,4 anos, por
acreditarmos que esse é o momento adequado para
alongar a duration com ativos de boa qualidade de
crédito e que tem potencial de ganho de capital
ao longo dos préoximos meses. Ao término do
més, nossa alocacdo total estava em 117,2% do
patriménio liquido, e o caixa em 7,0%.

ALAVANCAGEM

Desde a nossa primeira comunicacdo, temos
enfatizado que um dos diferenciais do CDIIN é a
possibilidade de alavancar a carteira de crédito. De
uma forma simplificada, equivale a tomar recursos
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emprestados, usando algumas das debéntures
do fundo como garantia, para comprar novos
ativos. O nome do instrumento utilizado para isso
¢ a operacdo compromissada reversa, ou seja,
vendemos uma debénture para uma instituicdo
financeira com o compromisso futuro de recompra
deste mesmo ativo. Como a recompra sera feita
obrigatoriamente numa data e preco previamente
acordados (que embute o custo dessa operacao),
na pratica continuamos com a exposicdo a essa
debénture que foi utilizada como garantia.

O fundo foi inaugurado em um momento de
volatilidade elevada no mercado de crédito, em
decorréncia dos eventos envolvendo as empresas
Americanas e Light. Diante desse cenario,
acreditdvamos que a estratégia mais vantajosa
em termos de retorno/risco seria alocar recursos
em debéntures incentivadas de alta qualidade
de crédito com duration bastante elevada. Esta
estratégia se provou assertiva até o momento.

No entanto, adiminuicdo da volatilidade e areducao
dos resgates nos fundos nos proporcionaram a
seguranca necessaria para iniciar a alavancagem
do fundo. Utilizamos as debéntures que possuimos
em carteira para viabilizar a alocacdo em
debéntures ndo incentivadas, as quais apresentam
spreads de crédito mais elevados. Aqui, vale
destacar, estamos alocando em debéntures de
emissores com o mesmo perfil dos emissores que
jd alocamos através de debéntures incentivadas,
predominantemente do setor de infraestrutura.

Além disso, é importante ilustrar com ndmeros o
custo da alavancagem e o potencial de retorno. O
custo da alavancagem estd em torno de CDI+0,8%
a.a., enguanto conseguimos realizar alocacdes
com spread médio de CDI+2,3% a.a. Logo, vemos
um diferencial de taxas favoravel, que ajuda a
aumentar a taxa média da carteira do fundo. Vale
ressaltar que eventualmente podemos ter ganhos
de capital se o movimento dos spreads de crédito
tiver um fechamento. O custo da alavancagem sera

cdiill.com.br
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apresentado no final da tabela de posi¢cdes, na
secdo Composicdo da Carteira.

Naturalmente, esperamos que aalavancagemjogue
a favor. No entanto, ela também vale no sentido
contrdrio, ou seja, tem risco. Apesar do carrego
positivo, num cendrio de abertura dos spreads
como vimos em boa parte dos Ultimos 12 meses,
seria prejudicial. Logo, desde a concepcdo do
fundo trazemos no regulamento um limite maximo
de alavancagem de até 100% do seu patrimdnio
liquido. Em outras palavras, em teoria poderiamos
ter uma exposicdo maxima total em debéntures
de 200% do patriménio liquido do fundo. Ao final
de junho, essa exposicdo total, entre debéntures e
caixa, era de 124%.
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23 OFERTA

No dia 21/jun, foi publicado o Anidncio de inicio da
22 Emissdo de Cotas do CDII11. Mais informacdes
podem ser encontradas no site da Sparta, no site
da B3 e no site do administrador.

LIVE EM 05/JUL
Faremos uma live no dia 05/jul, as 18:30, para
explicar aos investidores mais sobre a distribuicao

derendimentos e o funcionamento daalavancagem,
além de tirar outras duvidas.

cdiill.com.br
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DISTRIBUICAO DE RENDIMENTQOS

Em 30/06/2023, anunciamos a distribuicdo
de rendimentos de RS 2,00 por cota para os
cotistas do CDIIN. A distribuicdo se baseou no
CDI acumulado no més de junho sobre a cota
patrimonial do més anterior, como temos feito
mensalmente, e corresponde a RS 1,11 por cota.
Além disso, majoramos o valor com parte do
expressivo resultado acumulado, conforme ja
haviamos sinalizado no ualtimo relatério. Com
isso, ainda ficamos com um resultado acumulado
e ndo distribuido de RS 4,60 por cota. Para o
futuro, a nossa expectativa é de continuar com o
pagamento baseado no CDI acumulado, desde que

DISTRIBUICOES DOS ULTIMOS MESES

Més de Referéncia

Data Pagamento

exista excesso em relacdo ao valor de RS 100 na
cota patrimonial. O resultado acumulado reduz o
risco de nao continuarmos com esse pagamento
no futuro préximo e em condi¢cbes razodveis de
mercado.

Adicionalmente, é possivel que excepcionalmente
a préxima distribuicdo de rendimentos seja maior,
a fim de equalizar o rendimento pro rata no caso
da 22 oferta de cotas superar o volume minimo de
colocacao.

Distribuicdes (R$/Cota)

Jun-23 14/07/2023 RS 2,00
Mai-23 15/06/2023 RS 114
Abr-23 15/05/2023 R$ 0,93
Mar-23 17/04/2023 RS 118

Nota: A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer

hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isencdo de riscos aos cotistas.
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TIPO copIGo EMISSOR SETOR RATING SPRE,AD DE DURATION %PL
CREDITO
Debénture TIMS12 Tim Telecom AAA 1,.3% 3,6 10,1%
Debénture ANHBA4 CCR Rodovias AAA 21% 3,6 8.9%
Debénture CEED21 Equatorial Energia Distribuicdo de Energia AA+ 1,0% 4,8 8,4%
Debénture CEPEC2 Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA 11% 6,2 59%
Debénture ITPO14 Itapoa Portos AA 1,7% 77 5,6%
Debénture CPLD28 Copel Geracdo de Energia AAA 2,0% 29 5,2%
Debénture COCE18 Coelce Distribuicdo de Energia AAA 1,0% 6,3 4,8%
Debénture UNEGT1 UTE GNA Geracdo de Energia A 2,5% 77 4.7%
Debénture ASCP23 Ecorodovias ~ Rodovias AAA 1,5% 7.0 41%
Debénture HVSP11 Comerc Geracdo de Energia AA- 2,0% 6,6 3,9%
Debénture TPNO13 Matrincha Transmissdo de Energia AAA 1,2% 8,4 3,8%
Debénture MGSP12 EDP SPMG Transmissao de Energia AA+ 1,2% 6,6 3.7%
Debénture CTGE13 Eletrobras Geracdo de Energia AA 1,3% 54 3.7%
Debénture UHSM12 Sdo Simao Geracdo de Energia AAA 1,2% 8,5 3.7%
Debénture TNHLN Tucano Il Geracdo de Energia AA+ 2,0% 6,7 3.7%
Debénture RIPR22 Rio Parana Geracdo de Energia AAA 0,9% 59 3,6%
Debénture EKTRCO Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA 1,0% 6,0 3,5%
Debénture CEPECI Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA 11% 59 3,5%
Debénture CPLD38 Copel Geracdo de Energia AAA 2,2% 3,8 3,5%
Debénture TVVHN TVV Portos AA 1.9% 4,3 3,4%
Debénture JALL13  Jalles Machado Acucar e Alcool AA- 1,4% 6,1 3.3%
Debénture LTTEIS LTTE Transmissdo de Energia AAA 1,3% 6,2 3.3%
Debénture AEGP19 Aegea Saneamento AA 3,2% 3.3 3,2%
Debénture CSAN16 Cosan Holding AAA 2,4% 3,8 3.2%
Debénture LORTA9 Localiza Logistica AAA 2,3% 29 3.2%
Debénture PEJATI PetroRio Oleo e Géas AA+ 19% 52 1,2%
Debénture HARG Ecorodovias  Rodovias AAA 1,8% 6,4 11%
Debénture RDVEMN RDVE Geracdo de Energia AA 1,7% 6,0 11%
gg\’:‘eﬁgzsmissadas 0,8% 0,0 24,2%
Caixa AAA 0,0% 0,0 7.0%
Total 1,7% 6,4 100%
Continuacao...
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ALOCACAO POR SETOR

Caixa

Geracgdo de Energia 33%
Distribui¢cdo de Energia 26%
Rodovias

Transmissdo de Energia
Telecom

Portos

Acticar e Alcool

Saneamento

Holding

0% 10% 20% 30% 40%

ALOCACAO POR TIPO ALOCACAO POR RATING

70% -

60% -

50% |

B Debénture
40% |
0, 4
Caixa 30%
20% -

10% -

0% - T T
AAA AA+ AA  AA- A+ A A- BBB S/R

3-Visdo da carteira consolidada do fundo. O Sparta
Infra CDI tem 99% do Patrimonio Liquido aplicado no
Sparta Infra CDI Master I, CNPJ: 48.970.212/0001-28.
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CANAL DA SPARTA NO YOUTUBE

A Sparta montou uma playlist para explicar para os
‘/IT SPARTA investidores os detalhes sobre fundos de infraestrutura e
RER L responder as principais duvidas que temos recebido.

Seguem abaixo os ultimos videos lancados no canal:

- Como investir no agronegécio: o setor que mais
cresce no pais

SPA RTA EXPL|CA - JUROI11 x CDII11: qual Fl Infra é ideal para mim?

NN AERIEVINRIGM - CRAAI11 | Sparta Fiagro
nosso canal do Youtube

A playlist hoje possui mais de dez videos. Seque a lista dos mais vistos:

- Amortizacdo em FI Infras

- Marcacao a Mercado

- Troca de Indexador: Vocé sabia dessa possibilidade?
- Quais sao as diferentes cotas que um Fl Infra tem?
- Relatério Interativo do JUROT11

Estamos preparando mais videos que serdo divulgados nos préoximos dias. Se tiver sugestdes de novos
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para cdiill®sparta.com.br

CARACTERISTICAS

Cédigo B3: CDIIM

Nome: SPARTA Infra CDI FIC Fl-Infra

CNPJ: 48.973.783/0001-16

Codigo Anbima: 692395

Categoria Anbima: Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre

Data de Inicio: 17/02/2023

Taxa de Administracao: 1,0% a.a.

Taxa de Performance: N&o ha

Administrador: BTG Pactual SF S.A DTVM

Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Rentabilidade Alvo: CDI +2,0% a.a.

Publico Alvo: Investidores em geral

Distribuicoes: Expectativa de distribuicdes de rendimentos mensais
Tributacdo: Isencdo total de IR para pessoas fisicas (ganho de capital e distribuicdo de rendimento),

conforme a Lei n°12.431

Politica de Investimento: O fundo deve investir no minimo 95% do patrimonio liquido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3° da Lei n®12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimdnio liquido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2° da Lei n° 12.431.
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https://www.youtube.com/watch?v=XvZRqz8FWuo&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=15
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https://www.youtube.com/watch?v=PQ87z31_W1o
https://www.youtube.com/watch?v=PQ87z31_W1o
https://www.youtube.com/watch?v=O3jkFW2KODs
https://www.youtube.com/watch?v=K7DZlCcJvg4
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InFoMoney

06/2023 - Live Sparta: Resultados de Maio - 05/06

.

06/2023 - Fl-Infras ou debéntures incentivadas: onde é menos arriscado
investir?

06/2023 - B3: TUDO SOBRE A 2° EMISSAO DO CDII11 | FIINFRA

05/2023 - B3: Toque de Campainha | Sparta FI Infra

05/2023 - 0s Economistas Podcast: RENDA FIXA:OMELHORINVESTIMENTO
DE 20237 (Onde investir?) | Os Economistas 61

05/2023 - Clube Fll: Bom momento para investir em infraestrutura? Sparta
amplia as estratégias com CDII11 e JURO

03/2023 - Danilo Carvalho: Bate-Papo com a gestdo | JURO11 e CDIITN

03/2023 - Folha de S3o Paulo: Fundos de Infraestrutura veem base de cotistas
saltar mais de 200% desde 2021

03/2023 - Infomoney: Cota em baixa, rendimento em alta: por que os Fl-
Infras pagam mais que as debéntures em que investem?

02/2023 - Valor Investe: Retorno das debéntures incentivadas avanca em
meio a debandada de investidores

cdiill.com.br
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https://valorinveste.globo.com/produtos/renda-fixa/debentures-e-divida-privada/noticia/2023/02/27/retorno-das-debentures-incentivadas-avanca-em-meio-a-debandada-de-investidores.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/renda-fixa/debentures-e-divida-privada/noticia/2023/02/27/retorno-das-debentures-incentivadas-avanca-em-meio-a-debandada-de-investidores.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/renda-fixa/debentures-e-divida-privada/noticia/2023/02/27/retorno-das-debentures-incentivadas-avanca-em-meio-a-debandada-de-investidores.ghtml
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/03/fundos-de-infraestrutura-veem-base-de-cotistas-saltar-mais-de-200-desde-2021.shtml
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/03/fundos-de-infraestrutura-veem-base-de-cotistas-saltar-mais-de-200-desde-2021.shtml
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/cota-em-baixa-rendimento-em-alta-por-que-os-fi-infras-pagam-mais-que-as-debentures-em-que-investem/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/cota-em-baixa-rendimento-em-alta-por-que-os-fi-infras-pagam-mais-que-as-debentures-em-que-investem/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/cota-em-baixa-rendimento-em-alta-por-que-os-fi-infras-pagam-mais-que-as-debentures-em-que-investem/
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/03/fundos-de-infraestrutura-veem-base-de-cotistas-saltar-mais-de-200-desde-2021.shtml
https://www.youtube.com/live/PZre3rHN2V0?feature=share
https://www.youtube.com/live/PZre3rHN2V0?feature=share
https://www.youtube.com/watch?v=LHV5Qcx9HGE
https://www.youtube.com/watch?v=LHV5Qcx9HGE
https://www.youtube.com/watch?v=LHV5Qcx9HGE
https://www.youtube.com/watch?v=fMmY6PFlTMk
https://www.youtube.com/watch?v=fMmY6PFlTMk
https://www.youtube.com/live/xeQI9x0nQdY?feature=share
https://www.youtube.com/live/xeQI9x0nQdY?feature=share
https://www.youtube.com/live/xeQI9x0nQdY?feature=share
https://www.youtube.com/watch?v=3wKjWGmOT8w
https://www.youtube.com/watch?v=3wKjWGmOT8w
https://www.youtube.com/watch?v=bfg2ib8EFmY
https://www.youtube.com/watch?v=bfg2ib8EFmY
https://www.youtube.com/watch?v=bfg2ib8EFmY
https://www.youtube.com/watch?v=sX9cNyymR78
https://www.youtube.com/watch?v=sX9cNyymR78
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Descricao de algumas das maiores posicdes do fundo. Para ver a descricao de todos os ativos, consulte o

Relatério Interativo do CDII1.

O Grupo CCR atua nos segmentos de concessdo de rodovias, mobilidade
urbana, aeroportos e servicos, desde 1999. E responsavel atualmente
por mais de 3 mil km de rodovias da malha concedida nacional.

A Enel Distribuicdo Ceara-Coelce é uma empresa que atua no setor de
distribuicdo elétrica do Brasil, controlada pelo grupo de origem italiana
Enel, uma das maiores empresas globais do setor elétrico. A Coelce é
responsavel por fornecer energia elétrica nos 184 municipios do Estado
do Cearg, atendendo uma populacao de cerca de 9 milhdes de habitantes.

A Copel foi criada em 1954, onde se tornou a primeira empresa do
setor elétrico listada na B3 em 1997. O sistema elétrico da Companhia é
formado por parque gerador proprio de usinas e linhas de transmissao
em dez estados brasileiros, e participacdes em outros ativos desta
natureza.

A Equatorial é o terceiro maior grupo de distribuicdo de energia do
pafs, em numeros de clientes, onde opera 6 concessionarias atendendo
cerca de 10 milhdes. Ainda, a companhia também atua no setor de
Transmissdo e recentemente, entrou no setor de Saneamento, se
tornando a primeira empresa multi-utilities do pais, além de adquirir
100% das acdes da Echoenergia, entrando no setor de Renovaveis.

CCR ANHBA4
@ Rating:
Moody's AAA
CCR
Coelce COCE18
Rating:
Companhia Energética do Ceara FItCh AAA
Copel CPLD28 e
CPLD38
W ¢ COPEL
‘* Telecom Rating:
Fitch AAA
Equatorial CEED21
anuntanial Rating:
oyUuatvl ar S&P AA+
Itapoa ITPO14
m | Porto Rating:
EEi{apoad Fitch AA-

O Porto de Itapoa é um porto no estado de Santa Catarina para o
transporte de contéineres, posicionado para atender as industrias da
regiao. Como acionistas, conta com o fundo BRZP11 e o grupo Alianca,
controlado pela Maersk, o maior armador do mundo.

CEPEC1, CEPEC2
e EKTRCO

Neoenergia

L

Rating:

NEOENERGIA S&P AAA

A Neoenergia atua no setor elétrico brasileiro, com presenca em 18
Estados e no Distrito Federal. A companhia é responsavel pela distribuicdo
de energia elétrica para mais de 16 milhdes de clientes e por operar cerca
de 2,3 mil km de linhas de transmissdo em operacdo. Além disso, possui
pargues eolicos, solares e hidrelétricas, com geracdo total de 5 GW em
operacao.

TIMS12

Rating:
Fitch AAA

10

A Tim é uma das maiores empresas no setor de telecomunicacdo, onde
atua com telefonia movel, fixa e acesso a internet. A TIM iniciou suas
atividades no Brasil em 1998 e pertence ao Grupo Telecom Itdlia, maior
empresa de telecomunicacoes da ltalia.

cdiill.com.br
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GLOSSARIO

e Duration do Spread de Crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito
¢ Rating: Nota de qualidade de crédito atribuida por uma agéncia de classificacdo de risco

e Spread de Crédito: Remuneracdo adicional em relacdo ao titulo publico de duration equivalente
e Cota Patrimonial: Cota do fundo para a o uUltimo dia util més

e Cota de Mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 no ultimo dia Util do més

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em cdiill.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Autorregulacao N Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Administracao Fiduciaria

Disclaimer: Este Material de Divulgacao foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada nao representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O fundo tem menos de 12 meses. Para avaliacdo
da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@
btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61,
Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br,
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