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O FUNDO

O Sparta Infra CDI é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de infraestrutura.' O fundo
esta disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de CDI+ 2,0% a.a.
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Isencdo Retorno Atrelado Distribuicao de Negociacao
Total de IR ao CDI Rendimentos na B

ULTIMAS DISTRIBUICOES

Més de Data Distribuicoes Distribuicoes Dividend Yield em
Referéncia Pagamento (R$/Cota) (% do CDI) 12m (a.a.)
Out-23 16/11/2023 RS 1,22 16% 18,3%
Set-23 16/10/2023 RS 1,12 10% 18,8%
Ago-23 15/09/2023 RS 1,19 100% 19,7%
Jul-23 14/08/2023 RS 2,96 264% 20,8%
Jun-23 14/07/2023 RS 2,00 180% 16,4%
Mai-23 15/06/2023 RS 1,14 100% 13,5%

R ES U M O D O M ES Dados de fechamento do dia 31/10/2023

18,3% cp1 +1,5%

Dividend Yield Carrego da Carteira (a.a.)
em12m (a.a.)

RS 104,75 RS 105,27

Cota Patrimonial Cota de Mercado (B3)
1 ,5 %o 2 ,9 anos
Spread de Crédito (a.a.) Duration do Spread
de Crédito
RS 156 mm 2.992
Patrimonio Liquido Cotistas

1- 0 fundo é destinado a aquisi¢do de cotas do Sparta Infra CDI Master |, do Sparta Infra CDI Master Il e do Sparta Infra CDI Master Ill, que por sua vez é um fundo que
investe seus recursos em debéntures de infraestrutura; 2- Isencdo total de IR para pessoas fisicas.
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COMENTARIO DO GESTOR

No ultimorelatériocomentamos sobre as mudancas
na carteira. Nesse relatério vamos comentar sobre
0 cendrio macroecondmico e o encerramento da 32
Oferta.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Em outubro, tivemos o encerramento da 3@ Oferta
do CDIIN, que praticamente dobrou o tamanho
do Fundo. Com isso, optamos por alocar parte
dos novos recursos em ativos nao incentivados
e com duration mais curta, reduzindo também
as exposicdes por emissor de maneira geral.
Adicionamos 8 novos emissores na carteira:
Equatorial, CLI, Confluéncia, Metr6 de Sdo Paulo,
Santos Brasil, Parintins, Manaus Transmissora e
Anemus. Com isso, ultrapassamos 60 ativos em
carteira. Também ja temos algumas alocagdes
mapeadas para liguidacdo em novembro, € 0
restante dos recursos captados seque em caixa.
Vamos explorar melhor o racional no préximo
tépico.

Com isso, o spread de crédito diminuiu de 1,9%
para 1,5%, e a duration diminuiu de 4,0 para 29
anos. A alocacado total finalizou o0 més em 75% e o
caixa em 25%.

CENARIO MACROECONOMICO

O ultimo més foi marcado por elevada volatilidade
no mercado de juros, com destaque para o
aumento expressivo da taxa de juros dos titulos
americanos de 10 anos. Além disso, tivemos o inicio
de uma guerra no Oriente Médio no dia sequinte
da liquidacdao da 32 Oferta. Naturalmente, nao
tivemos volatilidade na cota patrimonial por
contarmos com o hedge total do carteira, que a
deixa com perfil pds-fixado. Também ndo vemos
impacto na qualidade de crédito dos emissores em
carteira. Por outro lado, tal cendrio nos fez repensar
sobre a melhor estratégia para eventualmente
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capturar distorcdes que possam surgir.

Em outras palavras, nossa preocupacdo sobre
0 cendrio ndo é com o risco, mas sim em como
aproveitarmos as oportunidades.

Nossa expectativa inicial para a 32 Oferta era
alocar os novos recursos ao longo de outubro,
aproveitando o bom momento para alocacao
em crédito privado. No entanto, a depender dos
desdobramentos do cendrio atual, ter mais caixa
e uma carteira com duration menor pode ser
bastante interessante, um seguro barato. Assim,
temos alocado 0s novos recursos num ritmo mais
lento. Como ja discutimos em diversas ocasides
nos relatérios anteriores do CDIIT (e do JUROT1),
o eventual impacto de um spread de crédito
ligeiramente menor por algumas semanas é pouco
relevante em relacdo as oportunidades que podem
ser capturadas com gestdo ativa.

Vale lembrar ainda que, a depender dos
acontecimentos, também temos espaco para
alavancar a carteira. Ou seja, estamos leves e
preparados para enfrentar qualquer cenario.

332 OFERTA

A 32 Oferta do CDIIN foi encerrada em outubro
com a captacdo de RS 75 milhdes, levando o
patriménio do Sparta Infra CDI a superar RS
150 milhdes. Esperamos que a liquidez do CDIIN
continue crescendo na B3.

A oferta era destinada exclusivamente aos
investidores atuais do CDIINl, e dois fatos
resumem o sucesso da escolha do formato da
oferta: (i) a expressiva adesao dos investidores
ao exercicio do direito de preferéncia, sobras
e montante adicional - foram 716 investidores,
cerca de um terco do total; e (ii) a demanda total
superou o volume ofertado, mesmo considerando
a colocacao da totalidade do lote adicional.

cdiill.com.br
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J4& haviamos deixado claro no relatério de jul/23
nosso compromisso inegocidvel de proteger os
investidores do Fundo quando da realizacdao de uma
nova oferta. De maneira similar ao que ocorreu
na 228 Oferta, a cota patrimonial em 06/10/2023
era superior ao preco de emissdo. Assim,
procedemos com a distribuicdo do excedente aos
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atuais investidores. Além disso, a partir daquele
momento, a distribuicdo foi calculada como 110%
do CDI no periodo, como ja sinalizado. Com isso,
em 27/10/2023 foram divulgados os rendimentos
pro-rata, e as novas cotas emitidas na 3@ Oferta
passardo a ser negociadas na B3 em 08/11/2023.

cdiill.com.br
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DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS

Em 27/10/2023, anunciamos a distribuicdo de
rendimentos de RS 1,22 por cota para os cotistas
do CDII11 em 31/10/2023. Esse valor corresponde a
116% do CDI no periodo sobre a cota patrimonial
do fechamento de setembro, valor superior aos
110% que sinalizamos no ultimo relatério devido
ao racional discutido no item anterior. Assim,

DISTRIBUICOES DOS ULTIMOS MESES

considerando nosso compromisso de distribuir
rendimentos apenas com a cota patrimonial acima
de RS 100 e a expressiva valorizagdo acumulada,
salvo mudancas significativas do mercado,
esperamos sequir pagando pelo menos 110% do
CDIl acumulado no més até o fim de 2023.

Més de Data Distribuicoes Distribuicoes Dividend Yield em
Referéncia Pagamento (R$/Cota) (% do CDI) 12m (a.a.)
Out-23 16/11/2023 RS 1,22 16% 18,3%
Set-23 16/10/2023 RS 112 10% 18,8%
Ago-23 15/09/2023 RS 1,19 100% 19,7%
Jul-23 14/08/2023 RS 2,96 264% 20,8%
Jun-23 14/07/2023 RS 2,00 180% 16,4%
Mai-23 15/06/2023 RS 114 100% 13,5%
Abr-23 15/05/2023 RS 0,93 100% 13,3%
Mar-23 17/04/2023 R$ 118 100% 15,0%

Nota: A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer
hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isencdo de riscos aos cotistas.

cdiill.com.br
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RENTABILIDADE

Os resultados dessa secdo sao baseados no desempenho da cota patrimonial ajustada pelas distribuicdes.

Més Ano 12m Inicio PL¥ PL 12m*

Sparta Infra CDI 0,95% 1717% 1717% 17.2% 156,2 589

% CDI 95% 189% 189% 189% Data de Infc 17/02/2023
ata de Inicio:

CDI 1,00% 9,06% 9,06% 91% R
Data Referéncia: 31/10/2023
* RS MM

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO

Sparta Infra CDI 042% 179% 112% 3,75% 2,60% 249% 171% 119% 095% 1717%
20 % CDI 166% 152% 122% 334% 243% 233% 150% 123% 95% 189%
’
DESEMPENHO DESDE O INICIO
15% 189%
do CDI

10%

5%

0%

fev-23  mar-23 abr-23 mai-23  jun-23 jul-23 ago-23  set-23 out-23

—Sparta Infra CDI (ajustado) CDI
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Em outubro, o fundo teve rendimento de +0,9%,
impactado de forma negativa pela componente de

Crédito.

O Sparta Infra CDI teve performance de +17,2%
desdeoinicio, superandoo CDlem +7,4% no periodo.

20%
18%
16%
14%
12%
10%

8%
6%
4%
2%
0%

CDI
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O maior impacto positivo veio da componente de
marcacao crédito com +7,5%, reflexo da gestao

ativa da carteira.

Componente Més Desde o inicio
CDI 1,0% 9,1%
Crédito -0,0% 8,5%
Carrego Crédito 0,1% 0,9%
Marcacdo Crédito -0,1% 7,5%
Outros 0,0% -0,2%
Taxa de Adm -0,1% -0,7%
Total 0,9% 17,2%

Desempenho do Sparta Infra CDI desde o inicio

7,5%

0,9%
Carrego Marcagao
Crédito Crédito

-0,2%

QOutros

-0,7%

Taxa
de Adm

17,2%

Total

cdiill.com.br


http://cdii11.com.br

<7 SPARTA coiltt

FUNDOS DE INVESTIMENTO Relatério Mensal de Gestao

COMPOSICAO DA CARTEIRA'

# TIPO CcODIGO EMISSOR SETOR RATING Szggg:?rODE DURATION %PL
1 Debénture TBSP11 Tim Telecom AAA 2,0% 2,3 5,0%
2 Debénture AEGPB7 Aegea Saneamento AA 2,8% 34 3,3%
3 Debénture CLIn2 CLI Portos AAA 2.2% 4,0 3,0%
4 Debénture  BRKMAS8 Braskem Industria Quimica AAA 3.2% 4,0 2,8%
5 Debénture HVSP11 Comerc Geracdo de Energia AA- 1,8% 6,2 27%
6 Debénture EQTL55 Equatorial Energia Distribuicdo de Energia AA+ 1,3% 12 2,6%
7 Debénture ERDVA2 Ecorodovias Rodovias AAA 1,6% 2,2 2,4%
8 Debénture TNHL11 Tucano lll Geracdo de Energia AA+ 1,4% 6,4 2.2%
9 Debénture ELDC14 Eldorado Papel e Celulose AA+ 1,5% 09 21%
10  Debénture HBSA12  Hidrovias do Brasil Logistica AA- 2,5% 2,6 2,0%
1 Debénture CONFT1 Confluéncia Geracdo de Energia AA+ 1,5% 7.0 2,0%
12 Debénture BRSTM Brisanet Telecom A+ 2,5% 2,6 2,0%
13 Debénture UNEGT1 UTE GNA Geracdo de Energia A 1,7% 78 19%
14 Debénture MTRO12 Metrd de S3o Paulo Mobilidade Urbana AA- 2,.5% 1,5 1,8%
15  Debénture VIXL14 Vix Logistica AA- 2,4% 12 1,8%
16 Debénture MTRJ19 Metrd Rio Mobilidade Urbana AA- 2,6% 3,6 1,7%
17 Debénture LCAMB4 Localiza Logistica AAA 1,8% 2.7 1,6%
18  Debénture CSAN14 Cosan Holding AAA 1,5% 33 1,5%
19  Debénture VIXL25 Vix Logistica AA- 2.7% 3.2 1,3%
20 Debénture TIMS12 Tim Telecom AAA 0,7% 3.3 1,3%
21 Debénture CEEBB6 Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA 09% 52 1,3%
22 Debénture RISP22 Aegea Saneamento AA 1,6% 9,2 1,3%
23  Debénture SNGO19 Saneago Saneamento AA- 1,0% 13 1,2%
24  Debénture  LCAMD3 Localiza Logistica AAA 2,4% 4,6 1,2%
25 Debénture ITPO14 Itapoa Portos AA 1,4% 73 1,2%
26 Debénture OMGE21 Omega Geracdo de Energia AA- 2,0% 1,8 11%
27  Debénture PEJA21 PetroRio Oleo e Gas AA+ 1,9% 3,0 11%
28 Debénture  OMGE22 Omega Geracdo de Energia AA- 1,3% 4,4 11%
29 Debénture COCE18 Enel Ceara Distribuicdo de Energia  AAA 0,9% 59 1,0%
30 Debénture UTPS22 Pampa Sul Geracdo de Energia AAA 1,6% 72 1,0%
31 Debénture MANTI12 Manaus Transmissora Transmissdo de Energia  AAA 1,7% 34 1,0%
32 Debénture RRRP12 3R Petroleum Oleo e Gas A 2,8% 09 1,0%
33 Debénture LMTP26 LM Transportes  Logistica AA 19% 3.1 1,0%
34 Debénture ANEMT11 Anemus Geracdo de Energia AA 2,8% 6,2 1,0%
35 Debénture ECER12 Ecorodovias Rodovias AAA 1,0% 39 0,9%
36 Debénture CVCNN Santos Brasil Portos AAA 1.2% 34 0,9%

Continuacao...
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# TIPO cépIGo EMISSOR SETOR RATING Szzig:?mDE DURATION %PL
37  Debénture PEJAN PetroRio Oleo e Géas AA+ 1,5% 50 0,8%
38 Debénture ASCP23 Ecorodovias Rodovias AAA 1.2% 6,9 0,8%
39 Debénture TVVHN TVV Portos AA 11% 4,0 0,8%
40 Debénture RIS422 Aegea Saneamento AA 1,8% 9,2 0,8%
41 Debénture LORTA9 Localiza Logistica AAA 1,8% 2,7 0,7%
42  Debénture LMTP17 LM Transportes Logistica AA 1.9% 21 0,7%
43 Debénture JALL13 Jalles Machado  Accar e Alcool AA- 1,2% 59 0,7%
44  Debénture ENATN Enauta Oleo e Géas S/R 2,7% 3,5 0,7%
45  Debénture TAEB15 Tereos Actcar e Alcool AA+ 21% 2,4 0,6%
46 Debénture LMTP16 LM Transportes  Logistica AA 1,8% 17 0,6%
47  Debénture AEGP19 Aegea Saneamento AA 2,7% 31 0,6%
48 Debénture COMRI12 Comerc Geragdo de Energia AA- 2,3% 0,6 0,6%
49 Debénture AEGPA4 Aegea Saneamento AA 3,4% 31 0,6%
50 Debénture CSAN16 Cosan Holding AAA 1,7% 34 0,5%
51  Debénture PTAZN Parintins Transmissdo de Energia  AA+ 1,5% 9,5 0,5%
52 Debénture RISP12 Aegea Saneamento AA 1,6% 59 0,4%
53 Debénture ENAT21 Enauta Oleo e Géas S/R 47% 2.7 0,3%
54 Debénture OMGE13 Omega Geragdo de Energia AA- 21% 3.1 0,3%
55 Debénture RIS412 Aegea Saneamento AA 1,6% 59 0,3%
56 Debénture VIXL45 Vix Logistica AA- 2,7% 32 0,3%
57 Debénture LCAMB2 Localiza Logistica AAA 1,8% 3.1 0,3%
58 Debénture  ANHBA4 CCR Rodovias AAA 1,4% 3.2 0,2%
59 Debénture RDVEN RDVE Geracgdo de Energia AA 1,3% 56 0,2%
60 Debénture HARG1 Ecorodovias Rodovias AAA 1,4% 6,2 0,2%
61  Debénture ELET14 Eletrobras Geracdo de Energia AA 0,9% 56 0,1%
62 Debénture ENEV32 Eneva Geracado de Energia AA+ 0,8% 4,0 0,0%
63 Caixa AAA 0,0% 0,0 24,8%
Total 1,5% 2,9 100%

Continuacao...
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ALOCACAO POR SETOR

Actcar e Alcool
Transmissao de Energia
Papel e Celulose
Holding

Industria Quimica
Mobilidade Urbana
Oleo e Gas

Rodovias

Distribuicdo de Energia
Portos

Telecom

Saneamento

Logistica 12%

Geracdo de Energia 14%

Caixa 25%

0% 10% 20% 30%

ALOCACAO POR TIPO ALOCACAO POR RATING

50% -
40% -
m Debéntures 30%

Caixa 20%

10%

0%
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB S/R

1 - Visdo da carteira consolidada do Fundo, em % do Patrimoénio Liquido. O Sparta Infra CDI tem 99% do Patrimonio Liguido
aplicado nos fundos Sparta Infra CDI Master | (CNPJ 48.970.212/0001-28), Sparta Infra CDI Master Il (CNPJ 50.313.937/0001-95) e
no Sparta Infra CDI Master [Il (CNPJ 52.223.589/0001-90).
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CANAL EDUCACIONAL

A Sparta montou uma playlist para explicar para os
‘/IT SPARTA investidores os detalhes sobre fundos de infraestrutura e
RER L responder as principais duvidas que temos recebido.

Seguem abaixo os ultimos videos lancados no canal:

- Possibilidades com diferentes indexadores em Fl
Infras: CDI ou IMA-B 5
SPARTA EXPL|CA - Sparta Fundos - Cenario de Crédito Privado -
Conhega a nova playlist em Setembro/2023
nosso canal do Youtube - ALAVANCAGEM

A playlist hoje possui mais de dez videos. Seque a lista dos mais vistos:

- Amortizacdo em FI Infras

- Marcacao a Mercado

- Troca de Indexador: Vocé sabia dessa possibilidade?
- Quais sao as diferentes cotas que um Fl Infra tem?
- Relatério Interativo do JUROT11

Estamos preparando mais videos que serdo divulgados nos préoximos dias. Se tiver sugestdes de novos
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para cdiill®sparta.com.br

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Codigo B3: CDIIm

Nome: SPARTA Infra CDI FIC Fl-Infra

CNPJ: 48.973.783/0001-16

Codigo Anbima: 692395

Categoria Anbima: Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre

Data de Inicio: 17/02/2023

Taxa de Administragdao: 10% a.a.

Taxa de Performance: N&o ha

Administrador: BTG Pactual SF S.A DTVM

Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Rentabilidade Alvo: CDI +2,0% a.a.

Publico Alvo: Investidores em geral

Distribuicoes: Expectativa de distribuicdes de rendimentos mensais
Tributagdo: Isencdo total de IR para pessoas fisicas (ganho de capital e distribuicdo de rendimento),

conforme a Lei n°®12.431

Politica de Investimento: O fundo deve investir no minimo 95% do patrimonio liquido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3° da Lei n®12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimonio liqguido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2° da Lei n® 12.431.
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https://www.youtube.com/watch?v=T5rkDG28H2o&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=13
https://www.youtube.com/watch?v=MnSGdI3hkMg
https://www.youtube.com/watch?v=6960_zaBE-I&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=14
https://www.youtube.com/watch?v=XvZRqz8FWuo&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=15
https://www.youtube.com/watch?v=g2SxcwB-cjQ&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=16
http://cdii11.com.br
https://www.youtube.com/watch?v=RLamv65gRqI&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1
https://youtu.be/D-8Dz3qiQ1E?si=aWdy0PHyutA4-sax
https://youtu.be/D-8Dz3qiQ1E?si=aWdy0PHyutA4-sax
https://youtu.be/D-8Dz3qiQ1E?si=aWdy0PHyutA4-sax
https://youtu.be/RR2-r4edYQY?si=W_0xfIwMf0xJOPtz
https://youtu.be/RR2-r4edYQY?si=W_0xfIwMf0xJOPtz
https://youtu.be/eGuRMqy4ssw?si=lhLIZ4wqzvlHSLa5

T SPARTA CDII1

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatério Mensal de Gestao
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10/2023 - Valor Investe: Sparta encerra oferta de fundo de infraestrutura
com lote adicional, no total de R$ 75 milhdes

10/2023 - Valor Econdmico: Fundos de debéntures incentivadas crescem

10/2023 - Estudos em Fls: CDII11- Relatério SET - O Flinfra que melhor surfou
a onda do descasamento mercado real x spread

09/2023 - Lucas Fii: #CDII11 - PARABENS, SPARTA (2) !!!

09/2023 - Danilo Carvalho: TUDO SOBRE A 3° EMISSAO DO CDII11] FIINFRA

08/2023 - Método de Investimento: PREJUiZO BMGB4 novo fundo de
INFRAESTRUTURA CDII11 Carteira de Investimento

08/2023 - Planilheiro Investidor: Fl-Infra CDII11 | RG de Jul/23 - 3% de
Proventos $$$

07/2023 - Lucas Fll: #CDII11 - PARABENS, SPARTA!!!

07/2023 - Live Sparta: Atualizacdo sobre os Fl Infras da Sparta em Junho

06/2023 - Danilo Carvalho: TUDO SOBRE A 2° EMISSAO DO CDII11| FIINFRA

06/2023 - Fl-Infras ou debéntures incentivadas: onde é menos arriscado
investir?

cdiill.com.br
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https://www.youtube.com/watch?v=3wKjWGmOT8w
https://www.youtube.com/watch?v=3wKjWGmOT8w
https://www.youtube.com/watch?v=bfg2ib8EFmY
https://www.youtube.com/watch?v=bfg2ib8EFmY
https://www.youtube.com/watch?v=bfg2ib8EFmY
https://www.youtube.com/watch?v=xNfBKdqpHZI
https://www.youtube.com/watch?v=xNfBKdqpHZI
https://youtu.be/_Nt_O3kH2C0
https://www.youtube.com/watch?v=sX9cNyymR78
https://www.youtube.com/watch?v=pomtiT7IH3s
https://www.youtube.com/watch?v=xNfBKdqpHZI
https://youtu.be/wBH9CyIjh0Y?si=clS0m1wfRhlCBs7b
https://youtu.be/wBH9CyIjh0Y?si=clS0m1wfRhlCBs7b
https://youtu.be/wBH9CyIjh0Y?si=OVTTVxcFfQILr5nj
https://youtu.be/anJj6Bv6FK4?si=GaxlIfyYTesnluBC
https://www.youtube.com/watch?v=xNfBKdqpHZI
https://youtu.be/anJj6Bv6FK4?si=IN7bOA00VPy7auco
https://www.youtube.com/watch?v=xNfBKdqpHZI
https://youtu.be/kf4zvh-sCJg?si=06EfIllCX_XvfdGu
https://youtu.be/kf4zvh-sCJg?si=06EfIllCX_XvfdGu
https://www.youtube.com/watch?v=xNfBKdqpHZI
https://youtu.be/anJj6Bv6FK4?si=IN7bOA00VPy7auco
https://www.youtube.com/watch?v=3wKjWGmOT8w
https://www.youtube.com/watch?v=xNfBKdqpHZI
https://youtu.be/ec-Omv-2R_w?si=v1i3nPSyk_QNti26
https://youtu.be/ec-Omv-2R_w?si=v1i3nPSyk_QNti26
https://youtu.be/ec-Omv-2R_w?si=v1i3nPSyk_QNti26
https://valorinveste.globo.com/produtos/fundos/noticia/2023/10/10/sparta-encerra-oferta-de-fundo-de-infraestrutura-com-lote-adicional-no-total-de-r-75-milhes.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/fundos/noticia/2023/10/10/sparta-encerra-oferta-de-fundo-de-infraestrutura-com-lote-adicional-no-total-de-r-75-milhes.ghtml
https://valorinveste.globo.com/produtos/fundos/noticia/2023/10/10/sparta-encerra-oferta-de-fundo-de-infraestrutura-com-lote-adicional-no-total-de-r-75-milhes.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2023/10/25/fundos-de-debentures-incentivadas-crescem.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2023/10/25/fundos-de-debentures-incentivadas-crescem.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2023/10/25/fundos-de-debentures-incentivadas-crescem.ghtml
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

ATIVOS

CDII

Relatério Mensal de Gestao

Descricao de algumas das maiores posicdes do fundo. Para ver a descricao de todos os ativos, consulte o
Relatério Interativo do CDII1.

Aegea AEGPBY, RISP22, A Aegea atua no setor de saneamento com presenca em 12 estados
RIS422, AEGP19,  prasileiros. Com cerca de 56 % do market share do setor de saneamento
e AEGPA4, RISP12 e basico privado do Brasil, a companhia atende mais de 21 milhdes de
acaeca RIS412 pessoas em mais de 150 municipios. Os acionistas da companhia sdo:
9 . Equipayv, GIC e Itausa.
Rating:
Moody s AA
Comerc HVSP1 A Comerc € uma holding gue tem como acionistas a Vibra Energia e
a gestora Perfin. A Comerc é atualmente a maior comercializadora de
. comerc Rating: energia do Brasil e possui 410 MW de capacidade instalada em operacdo.
N\ energia Moodys AA- Além disso, a companhia possui pipeline de ativos em construcdo que

irdo totalizar 2,1 GW de capacidade instalada em 2024, se tornando uma
das maiores plataformas de energia elétrica do pafs.

Ecorodovias

>
€CORODOVIAS

GRUPO

ERDVAZ2, ECER12,
ASCP23 e HARGT11

Rating:
Fitch AA

Empresa controladora de concessdes rodoviarias, bem como de uma
operacdo de logistica portuaria. A divisao de rodovias conta com mais
de 3.500km sob gestdo, espalhadas por todo o Brasil. Entre os ativos
geridos pelo grupo, ressalta-se a presenca de importantes vias no pails,
como o complexo Anchieta-Imigrantes, concessao ja madura, e outras
recentes. Comisso, a empresa tem um portfolio diversificado, com prazo
meédio das concessdes (ponderado pela geracdo de caixa operacional de
cada uma) superior a 17 anos.

Localiza

Localiza

LCAMB4, LCAMD3,
LORTA9 e LCAMB2

Rating:
Fitch AAA

A Localiza é a maior empresa de terceirizacdo de frotas e de locacdo de
veiculos do Brasil, presente em 6 paises, 550 mil carros na frota, 900
pontos fisicos e 17 mil colaboradores. Além disso, possuem uma operacao
de seminovos para suportar o processo de renovacado da frota

Tim

TIMS12 e TBSP11

Rating:
Fitch AAA

A Tim é uma das maiores empresas no setor de telecomunicacao, onde
atua com telefonia maével, fixa e acesso a internet. A TIM iniciou suas
atividades no Brasil em 1998 e pertence ao Grupo Telecom Itdlia, maior
empresa de telecomunicacdes da Itdlia.

Vix

13

VIXL14, VIXL25 e
VIXL45

Rating:
Fitch AA-

O Grupo Aguia Branca se iniciou como uma pequena empresa de onibus
em 1946 na cidade de Colatina, Espirito Santo e tornou-se um dos maiores
grupos empresariais do pafs dando origem a Vix Logistica. A Vix é uma
empresa com guase 50 anos de experiéncia que atua nos segmentos
de logistica dedicada, gestdo e terceirizacdo de frota, transporte por
aplicativo, movimentacao de cargas, logistica automotiva, logistica
terrestre, logistica internacional e fretamento além da comercializacdo
de vefculos leves e pesados seminovos. Possui mais de 9 mil funcionarios
espalhados pelas suas mais de 100 bases operacionais e detem uma
frota de mais de 22 mil veiculos.

cdiill.com.br
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GLOSSARIO

e Cota de mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 no ultimo dia util do més

e Cota patrimonial: Cota do fundo para a o Ultimo dia Gtil més

e Duration do spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito
e Rating: Nota de qualidade de crédito atribuida por uma agéncia de classificacdo de risco

e Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relacdo ao titulo publico de duration equivalente

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em cdiill.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Autorregulacao N Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Administracao Fiduciaria

Disclaimer: Este Material de Divulgacao foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada nao representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O fundo tem menos de 12 meses. Para avaliacdo
da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@
btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61,
Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br,
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