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O FUNDO

O Sparta Fiagro é um fundo de investimento que investe seus recursos em ativos de créditos ligados a
cadeia agroindustrial. O fundo tem objetivo de retorno superior a CDI+2% a.a.
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Isencao Gestao Distribuicao de Negociacao
de IR para Ativa Rendimentos na B
Rendimentos'

RESUMO DO MES

CDI + 3,80/0 1,8 anos

Carrego da carteira (a.a.) Duration da carteira
Dos devedores com Dos ativos com
balanco auditado garantias

Rs 0,9 O /cota

Rendimento acumulado
para distribuicao futura

CARACTERISTICAS

Coédigo B3 CRAATN

CNPJ 48.903.610/0001-21

Taxa de Administragdo 115% a.a.2

Taxa de Performance 20% sobre o que exceder CDI+2% a.a.

Gestor Sparta Administradora de Recursos Ltda

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros SA DTVM

Rentabilidade alvo Superar CDI+2% a.a.

Tributacdo Isengég de IR nos rendimentos distribuidos para pessoas fisicas, desde que atendidas as
condi¢Bes da Lei 14130

Publico Alvo Investidor qualificado

Data de Inicio 02/01/2023

Patrimdnio Liquido RS 30,3 mm

Cota Patrimonial (R$/cota) 100,99

1-Isencdo de IR nos rendimentos distribuidos para pessoas fisicas, desde que atendidas as condicdes da Lei 14.130.
2 - Minimo mensal de R$20 mil. A taxa de administracdo é de 0,15% a.a.
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COMENTARIO DO GESTOR

MOTIVACAO

Comatuacdoha30anoseumadasmaiores gestoras
independentes com foco em crédito privado, a
Sparta tem o agronegdcio no DNA. Fundada por
um engenheiro agrénomo com longo histérico
de empreenderismo no agro, iniciamos nossas
atividades operando commodities agricolas, o que
posteriormente, ha 17 anos atras, originou nosso
primeiro fundo multimercado, o Sparta Ciclico.

Paralelamente, ha mais de 12 anos estruturamos
nossa estratégia de crédito privado e, como ndo
poderia deixar de ser, o agronegdcio e empresas
gue orbitam esse ecossistema sempre fizeram
parte dos nossos portfélios de crédito através de
instrumentos diversos, tais como debéntures, FIDC
e CRA.

Em 2020, estruturamos e iniciamos a gestdo de
um FIDC do agronegdcio com perfil high yield e em
2021, o sucesso de nosso primeiro fundo listado
na B3, o JUROT1, e a implantacdo da regulacdo
dos Fiagros (que aproveitou a ja consolidada
requlacao de Fll) pavimentou o caminho, natural,
para a estruturacdao do Sparta Fiagro. Surge assim
o CRAAT1, um Fiagro que compartilha a mesma
equipe de gestdo de crédito privado e a expertise
no agronegécio da Sparta, num veiculo que busca
distribuir rendimentos mensais com isencdo de
Imposto de Renda para o investidor pessoa fisica.

PERFIL DO CRAAMN

Como o ticker de negociacdo na B3 do Sparta
Fiagro sugere, o CRAAT tem por objetivo investir
recursos em ativos de crédito ligados a cadeia
agroindustrial, sobretudo os certificados de
recebiveis do agronegécio (CRA). A estratégia
de gestao foi desenhada de forma a possibilitar
gue o fundo realize distribuicbes de rendimentos
mensalmente, com recorréncia.

Em contraposicdo a uma alocac¢do top down (focada
emsetoresdaeconomia),acarteiradoCRAATIseque
uma alocacdo bottom up, voltada para a analise
de empresas individuais, suas demonstracdes
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financeiras e vantagens competitivas, e capazes
de performar satisfatoriamente nos mais diversos
ciclos macroecondbmicos e do agronegécio.
Dizemos se tratar de empresas de nivel de risco
de crédito intermedidrio - geralmente com
longo histérico operacional, balancos auditados,
estrutura financeira adequada e garantias que
amarram a operacao - mas que por motivos
diversos (faturamento mediano, acesso limitado
ao mercado de capitais, necessidade de realizacao
de investimentos, entre outros) captam dividas
em taxas préximas a CDI+4% e CDI+5%, e que
julgamos ter excelente relagdo retorno/risco.

Como filosofia que acompanha a Sparta desde
0 inicio da estratégia de crédito, hd 12 anos,
acreditamos na diversificacdo (de devedores,
modelos de negdécios e até indexadores) como
ferramenta importante para mitigacdo de riscos.
Além disso, sequimos um estilo de gestdo ativa,
com rebalanceamentos periddicos da carteira
para ajustar as expectativas macroeconémicas ou
capturar ganhos no mercado secundario.

CARTEIRA

O CRAAT1teve inicio em 02/01/2023, com patrimonio
liquido inicial de RS 30 milhdes. A alocagdo em ativos
foi feita na sequéncia, e o aporte relativamente
pequeno do fundo permite a equipe de gestdao maior
flexibilidade para construiruma carteira concentrada
em ativos com excelente relacdo de retorno/risco,
sem abrir mdo de liquidez. Dessa forma, concluimos
0 més de janeiro com uma carteira composta por 6
devedores, carrego de CDI + 3,8% e duration de 1,8
anos. Parte do portfélio do CRAA1T compde o book
tatico, podendo ser realocado conforme surjam
novas oportunidades.

Para acomodar eventual lentiddo em alocar a
carteira, durante os primeiros 6 meses, a taxa de
administracdo do fundo foi reduzida de 115% a.a.
para 0,15% a.a., com minimo mensal de RS 20 mil.
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO FINANCEIRO

(Valores em R$) Jan-23 Desde inicio
Resultado dos Ativos 373.098 373.098
CRA 371133 371133
Caixa 1.965 1.965
Despesas -75.317 -75.317
Taxa de administracdo -20.000 -20.000
Outras despesas -55.317 -55.317
Resultado do periodo 297.781 297.781
Distribuicdo no periodo 0 0
Distribuicdo/cota 0,00 0,00
Resultado ndo distribuido 297.781 297.781
Resultado ndo distribuido/cota 0,99 0,99
Quantidade de cotas 300.000 300.000

Neste primeiro relatério, é importante apresentar
alguns conceitos chave.

A tabela de DRE tem duas categorias principais,
Resultado dos Ativos e Despesas, e o Resultado do
periodo. A primeira categoria engloba ndo apenas
os juros e correcdes dos ativos, mas também os
resultados com eventuais alienacdes e marcacao
a mercado, conforme critério adotado pelo
administrador, e é dividida entre CRA, que é o foco de
alocacao do fundo, e o Caixa, que pode ser aplicado
em titulos publicos, operacdes compromissadas ou
fundos de renda fixa, e cujo resultado é apresentado
ja liguido de impostos.

A segunda categoria traz as taxas de administragcao
e de performance, além de outras despesas, que
compreendem custos operacionais do fundo, como
por exemplo auditoria, taxas da CVM, Anbima e/ou
B3.

Em relacdo ao resultado, vamos buscar distribuir
rendimentos mensalmente e com recorréncia.
Assim, optamos por ndo distribuir os rendimentos
de janeiro, acumulando RS 099/cota para
distribuicdo em meses subsequentes. Tanto o valor
da distribuicdo referente ao periodo, como o valor
acumulado e ndo distribuido também aparecem na
tabela.
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COMPOSICAQ DA CARTEIRA

Taxa de Duration Volume

Ativo Cédigo CETIP  Tipo Segmento Indexador Mercado  (anos) (RS mm) % PL
Cresol Baser CRA0220099D CRA Cooperativa de Crédito CDI+ 29% 2,3 9,0 29,6%
Futura Agronegécios CRA022006N6  CRA Distribuidora Agricola CDI+ 4,0% 2,0 74 24,6%
Solubio CRA02100411 CRA Defensivos CDI+ 4,8% 1,2 51 17,0%
Belagricola CRA021002SU CRA Distribuidora Agricola CDI+ 4,3% 1,5 4,4 14,4%
Coplana CRA022007VG CRA Cooperativa de Insumos CDI+ 5,5% 1,3 2,0 6,6%
Coruripe CRA022007VI CRA Acucar e Etanol CDI+ 21% 2,0 1,1 3.7%
Solubio CRA022008YH CRA Defensivos CDI+ 4,8% 21 07 21%
Caixa 0,6 21%
TOTAL CDI+ 3,8% 1,8 30,3 100%
ALOCACAOQ POR TIPO ALOCACAO POR INDEXADOR

2%

mCRA

Caixa mCDI+

ALOCACAO POR SEGMENTO

Caixa
Distribuidora Agricola 39%
Cooperativa de Crédito 30%

Defensivos

Cooperativa de Insumos

Acucar e Etanol 4%

0% 10% 20% 30% 40% 509
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ATIVOS

Futura
Agronegdécios

&> futura’

O CRA tem risco corporativo da Futura
Agronegocios. Fundada em 2003, é
uma das maiores revendas de iNsumos
agricolas do Triangulo Mineiro. Além de
diversos pontos de vendas e assessoria
técnica especializada, possui  também
unidades de beneficiamento de sementes,
oferecendo  solucbes complementares
para seus clientes.

CRAAT
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Cédigo CETIP: CRA022006N6

Garanhas
Cessdo fiduciaria de recebiveis
equivalente a 120% do saldo devedor
do CRA
Aval dos soécios;
Fundo de reserva equivalente a dois
PMT

Cresol Fundada em 1995, a Cresol Baser, em Cédigo CETIP: CRA0220099D
conjunto com outras 3 cooperativas
centrais, constitui a cooperativa de crédito  Garantias:

@ CRESOL Cresol._ Com mais de 300 agéncias e Cessdo fiduciaria de recebiveis
quase 300 mil cooperados em 13 estados equivalente a 120% do saldo devedor
brasileiros, a Baser ¢ uma instituicdo do CRA.
financeira supervisionada pelo Banco
Central com foco no crédito agricola.

Solubio A Solubio fornece equipamentos, insumos  Cédigo CETIP: CRAO210041

assisténcia técnica para randes
Brodutores rurais produzirem defensivos — Garantias: _

N . iologicos em sua propria fazenda. Inserida Fianca dos acionistas;

‘y SoluBio num mercado que cresce cerca de 40% ao Fundo de reserva;

Teenologias Agricolas g, seys produtos sao uma alternativa de Cessdo  fiducidria de recebiveis
menor custo e menor impacto ambiental equivalente a 150% do saldo devedor.
aos defensivos quimicos, amplamente
utilizados pelo agronegocio.

Solubio A Solubio fornece equipamentos, insumos ~ Cédigo CETIP: CRAO22008YH
e assisténcia técnica para randes
Brodutores rurais produzirem defensivos  Garantias: o

N R iolégicos em sua propria fazenda. Inserida Fianca dos acionistas;

¢ SoluBio num mercado que cresce cerca de 40% ao Fundo de reserva; .

Tecnologias Agricolas 3O, SeUS produtos séo uma alternativa de Cessdo  fiducidria de recebiveis

menor custo e menor impacto ambiental
aos defensivos quimicos, amplamente
utilizados pelo agronegocio.

equivalente a 125% do saldo devedor.
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Coplana

COPLANA

Cooperativa agropecudria fundada em
1963 e atuacao destacada com as culturas
de soja e amendoim, a Coplana oferece
servicos de trading e processamento de
graos e venda de Insumos para mais de
7100 cooperados no interior de Sao Paulo
e Minas Gerais. A cooperativa possui boa
estrutura organizacional e de governanca
e balancos auditados por big4 desde 2009.

CRAAT
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Cédigo CETIP: CRA022007VG

Garantias:
Cessdo  fiduciaria de
equivalente a 15% do CRA;
Aval solidario dos diretores.

recebiveis

Belagricola

@ BELAGRICOLA.

Fundada em 1985, a Belagricola € uma das
ma|oresd|str|bU|dorasdemsumosagmcolas
do pafs. Possuiinfraestrutura composta por
dezenas de pontos de revenda e unidades
de recebimento e armazenagem de graos
que permitem a empresa atender mais de
8.500 produtores rurais no Parana, Santa
Catarina e Sao Paulo, além de prover
solucdes para seus clientes nas diversas
etapas da cadeia produtiva.

Cédigo CETIP: CRA021002SU

Garantias:
Cessdo fiduciaria de recebiveis equiv-
alente a100% do CRA;
Cessdo fiduciaria de duplicatas per-
formadas equivalente a 20% do CRA.

Coruripe
Fornecedores

L’ COPUFIPE

O CRA possui como devedores dezenas
de fornecedores da Usina Coruripe e um
pacote de garantias robusto, amarrando a
CorumpeeoBNDESaoperagao Comquase
100 anos de historia, a Usina Coruripe foi
fundada no Estado de Alagoas e Tigura
entre as 10 maiores usinas do Brasil, com
capacidade de moer mais de 14 milhdes de
toneladas de cana-de-acUcar por safra. A
companhiacontacom5usinas organizadas
em 3 clusters, localizadas na regidao do
municipio de Coruripe (AL), lturama (MG)
e Campo Florido (M ) capazes de produzir,
além do etanol, acucar e energia elétrica.

Cédigo CETIP: CRA022007VI

Garantlas
Fianca do BNDES de 80% sobre o
saldo devedor da série Sénior;
40% de subordinacao (25% de cotas
mezanino e 15% de cota junior);
Alienacdo Fiduciaria de soqueira de
cana;
Cessdo Fiduciaria de recebiveis da
Coruripe.
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GLOSSARIO

¢ Duration: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

e Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relagdo ao titulo publico de duration equivalente
e Cota Patrimonial: Cota do fundo para a o ultimo dia atil més

¢ Taxa de Mercado: Taxa de marcacao (nominal) do ativo na carteira do Fiagro

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em craall.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Gestor: Administrador:

I — Autorregulagio Autorregulagio
\/ \ SPARTA bt paCtU8| ANBIMA ANBIMA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Administracio Fiduciaria Gestao de Recursos

Disclaimer: Este Material de Divulgacdo foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA INFORMACOES RESUMIDAS E NAO E UM DOCUMENTO COMPLETO, DE MODO QUE
POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO E REGULAMENTO DO FUNDOQ, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO", PARA AVALIACAO
DOS RISCOS QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA OS INVESTIMENTOS NAS COTAS. As informaces contidas nesta apresentacdo ndo podem ser consideradas como unica
fonte de informacdes no processo decisoério do investidor, que, antes de tomar qualquer decisao, devera realizar uma avaliacdo minuciosa do produto
e respectivos riscos, face aos objetivos pessoais e ao perfil de risco (“Suitability”). O regulamento, o formulario de informacées complementares
e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades
divulgadas sdo liguidas da taxa de administracao, mas ndao de impostos, caso aplicavel. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O fundo tem menos de 12 meses. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento,
é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de
Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor:
Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61, S&o Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700,
contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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