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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”) € uma apresentagao de informagdes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo, em regime de melhores esforgos, da 62 (sexta) emissdo de cotas do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 42.730.834/0001-00 (“Fundo”), administrado pelo BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23
(“Administradora”) e gerido pela SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. inscrita no CNPJ sob o n? 72.745.714/0001-30 (“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, “Ofertantes”) e realizada sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160", “Oferta” e “ Novas Cotas”, respectivamente), e foi preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider” ou “XP
Investimentos”), pelo BANCO ITAU BBA S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 17.298.092/0001-30 (“ltat BBA”), pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual” e, em conjunto com o Itati BBA, “Coordenadores Contratados” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, “Coordenadores”), em conjunto com o Fundo, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte para as apresentagdes realizadas no ambito da Oferta, e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo ou garantia com relacédo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor
investido nas Novas Cotas e/ou das informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta, da Classe ou das Novas Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informagées resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteracdes, ndo tendo intengéo de ser completo, constituir um prospecto, um anuncio, uma oferta, um compromisso, um convite ou solicitagdo de oferta de subscricdo, bem como n&o deve ser tratado como uma recomendacgéo de
investimento nas Novas Cotas. Neste sentido, este material (i) € fornecido apenas em carater individual, para fins de informagao/discusséo; e (ii) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condi¢cdes que possam ser exigidos pelos Coordenadores e suas afiliadas, caso se decida formalizar a operagao aqui
descrita.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo € e nao deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada de investimento e ndo leva em consideracdo os objetivos de investimento especificos, situagdo financeira e
necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propdsito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

Os Coordenadores, a Gestora, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes nao prestam qualquer declaragé@o ou garantia, expressa ou implicita, com relacédo a exatiddo, completude ou veracidade das informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta, da
Classe ou das Novas Cotas, e ndo terdo qualquer responsabilidade relativa as informagdes contidas neste Material Publicitario ou dele omitidas.

Este Material Publicitario foi preparado pelos Coordenadores e a analise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presuncdes e informagdes obtidas do Fundo e da Gestora. Certas informagdes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do setor, séo
baseadas em ou derivam de informagdes disponibilizadas por consultores independentes, pela Gestora e outras fontes do setor. Nem o Fundo, a Classe, a Gestora, nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informagdes aqui contidas estéo
sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario, os quais serdo avisados posteriormente sobre eventuais alteracoes.

Os Coordenadores, a Gestora, bem como seus respectivos representantes, nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelos potenciais investidores (“Investidores”) com base nas informagoes contidas neste Material Publicitario,
bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas opinides e servigos prestados por terceiros contratados por V.Sa. Os Investidores deverdo tomar a deciséo a respeito da subscri¢éo e integralizagéo das Novas Cotas considerando sua situagéo financeira, seus
objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Novas Cotas. Recomenda-se que os potenciais Investidores contratem seus proprios assessores em matérias legais,
regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento nas Novas Cotas. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa dos documentos da Oferta e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores deve ser feita exclusivamente com base nas informagdes dos documentos da Oferta (em conjunto, os “Documentos da Oferta”), e ndo com base no conteudo deste Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta.
Este material ndo é e ndo deve ser interpretado como um Documento da Oferta.

O investimento em Novas Cotas ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagédo aos titulos adquiridos, tendo em vista que o mercado de balcéo tem liquidez significativamente menor que o ambiente de bolsa; (ii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta
e/ou nas Novas Cotas ou que nao tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuagao do Fundo.

O investimento nas Novas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao Fundo, bem como as préprias Novas Cotas objeto da Oferta. Para completa
compreensao dos riscos envolvidos no investimento nas Novas Cotas, os potenciais Investidores devem ler o Regulamento, especialmente a se¢éo de “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nas Novas Cotas. Os Documentos da Oferta poderdo ser obtidos junto (a) a Administradora; (b) a Gestora; (c) aos
Coordenadores; (c) a B3; e (d) a CVM. Qualquer deciséo de investimento por tais investidores devera basear-se unica e exclusivamente nas informagdes contidas nos Documentos da Oferta.

Informacdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no regulamento do Fundo, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, buscar por e acessar “Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, procure o “Regulamento”, e selecione a ultima versdo
disponivel).

A decisao de investimento nas Novas Cotas é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a
extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa dos Documentos da Oferta e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Novas Cotas.

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados nos Documentos da Oferta.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS. OS POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS
INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM
INVESTIR NAS NOVAS COTAS.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAQ RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE
TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTANAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTO.

A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS NOVAS COTAS DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAGOES AQUI INSERIDAS NAO PODEM SER MENCIONADAS, CITADAS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADAS POR VOCE. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRIGOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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1 APRESENTACAO DO FUNDO

SPARTA INFRA FIC FI-INFRA

Principais caracteristicas

o ®

MERCADO DE INFRAESTRUTURA GESTAO PREMIADA ISENTO DE IR
Com grandes emissdes e investimentos o setor Eleita pela FGV como a melhor gestora de Isencdo de IR sobre ganhos de capital e
fundos de renda fixa (nicho) em 2023 2 rendimentos distribuidos para pessoas fisicas 3

tende a se desenvolver de maneira relevante

D[IUU

RENDIMENTOS RENTABILIDADE GESTAO ATIVA

Expectativa de distribuicoes Expectativa de retorno de IPCA+7,9% 4 Gestao ativa pode buscar ganhos
adicionais com compressao de spreads

periddicas de rendimentos

Fonte: Elaboragéo Sparta. Notas: 1- A Sparta acredita no desenvolvimento do setor de maneira relevante em raz&o de grandes emissbes de debéntures de infraestrutura. Ainda, o BNDES estima que o Brasil precisa investir R$ 3,7 tri em infraestrutura
nos préximos 10 anos: https://agenciadenoticias.bndes.gov.br/detalhe/noticia/Pais-precisa-investir-R$-37-tri-em-infraestrutura-nos-proximos-10-anos-estima-diretora-do-BNDES; 2- Guia de Fundos FGV 2023: https://www.portaldefundos.com/guia-fundos;
3- Tributagédo conforme a Lei n? 12.431; 4- Expectativa baseada na meta de (IMA-B 5)+2,0% a.a., sendo yield do IMA-B 5 = IPCA+5,86%, segundo a ANBIMA, com data de referéncia 28/03/2024, resultando em IPCA+7,9%.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA

Experiéncia com Ativos Incentivados

// // A Sparta possui mais de R$ 11 bilhdes de ativos sob gestdo, dos quais

aproximadamente R$ 3,8 bilh6es sdo Fl-Infra
Lancamentos de fundos de infraestrutura da Sparta:

jun/17 jan/21 dez/21 fev/23 mar/23 abr/24
—
Sparta Debéntures Sparta Debéntures Sparta Infra CDI Sparta Deb Inc Sparta Renda
Incentivadas Incentivadas Inflagéo Sparta Infra (CDII1) Estratégico
Meta: CDI+0,5% Meta: (IMA-B 5)+0,5% (JURO11) Meta: CDI+2,0% Meta: (IDKA 2a Pré)+0,5%  Meta: CDI+0,5%
Fundo aberto Fundo aberto Fundo listado Fundo aberto Fundo aberto

Meta: (IMA-B 5)+2,0%
Fundo listado

Fontes: CVM, Elaboracédo Sparta. Data de Referéncia: 28/03/2024. Nota: Valores referentes aos fundos Sparta Deb Inc, Sparta Deb Inc Inf, Sparta Deb Estratégico, JURO11 e CDII11, cujos relatorios mensais podem ser acessados em:

https://www.sparta.com.br/
A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO

BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

JURO11
~ istribuica iodi Cota Patrimonial
Isenc&o de IR para PF Distribuicao periodica de . i
‘@ P rendimentos publicada diariamente 4
Isencao total de Imposto de Renda Expectativa de Transparéncia ao
(rendimento e ganho de capital) distribuicbes mensais investidor

para pessoas fisicas

Gestiao Ativa e

Hedge Parclal Condominio Fechado
Expectativa de
. - Eficiéncia na gestao do risco de liquidez .
Redg‘?a‘? (?a v?lhatllldadel com I;jledge em relacdo aos fundos abertos 5. Gest&o retorno:
arcial melhora a relagdo de : : :
retormno/fisco 2 ativa pode prgﬁgrglggfrre rge;cgrnos maiores IPCA+7,9% 3

Fonte: Elaboragao Sparta. Notas: 1- Tributacdo conforme a Lei n? 12.431; 2- A Sparta acredita que a reducédo da volatilidade com Hedge melhora a relagéo risco/retorno; 3- Expectativa baseada na meta de (IMA-B 5)+2,0% a.a., sendo yield do IMA-B 5 =
IPCA+5,86%, segundo a ANBIMA, com data de referéncia 28/03/2024, resultando em IPCA+7,9%; 4- Cota Patrimonial divulgada diariamente no site da Gestora: https://www.sparta.com.br/sparta-fi-infra/, bem como no site da CVM:
https://sistemas.cvm.gov.br/; 5- As informagoes contidas neste trecho tratam-se de opinides do Gestor embasadas em suas politicas internas; 6- As informagdes contidas neste trecho tratam-se de opinides do Gestor embasadas em suas politicas internas.
Os retornos referentes a Gestao Ativa (Marcagao de Crédito e Alocagado Dinamica) sao maiores do que o carrego do fundo nas janelas desde o inicio e nos ultimos 12 meses. Estas informagdes podem ser obtidas nos relatérios gerenciais e no relatorio

interativo do fundo.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS
PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

INDEXADOR IMA-B 5

Comparacao entre os Indexadores

3,5

3,0 Caracteristicas do IMA-B 5

2,5 indice indexado ao IPCA
IMA-B 5 possui relagao de

20 retorno/risco melhor que o IMA-B 2
Retorno de CDI+2,0% ao

1,5 ano nos ultimos 10 anos

1,0

jun/13 jun/15 jun/17 jun/19 jun/21 jun/23

—IMA-B —|MA-B 5 —CDlI

Fonte: CVM, B3, Anbima, Elaboragdo Sparta, periodo de 28/06/2013 até 28/03/2024. Notas: 1- De acordo com a ANBIMA, "O indice IMA-B 5 é formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento de até 5 anos". Informagéo disponivel em: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-
indices/indices/ima.htm#; 2- As informagdes contidas neste trecho tratam-se de opinides do Gestor embasadas em suas politicas internas.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

RENTABILIDADE ACUMULADA DO SPARTA INFRA

Desempenho do fundo
45%

IMA-B 5
35% +13,9%
25%
15%
5%
Rentabilidade de
43% desde o

dez/21 mai/22 out/22 mar/23 ago/23 jan/24

inicio 1

- Sparta Infra —IMA-B 5

Fonte: CVM, B3, Elaboragdo Sparta, Data de referéncia: 28/03/2024. Nota: 1- Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO I S E NTO 1

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE 2 e bossons floitas

Desempenho do Sparta Infra em 12 meses

— Gestao ativa

20% 8,1% L 00%  edl — 19,9%

18% -1,0% Ganho com gestao ativa foi 4 vezes
16% maior que o ganho com carrego 3
14%

Experiéncia de atuagdo no mercado
12% primario e secundario

10% 9,6%

Avaliacao constante das

8% oportunidades *
6% Possibilidade de ganhos acima do
4% carrego com compressao de spread
2%
0%
IMA-B 5 Carrego Marcagao Alocacao Outros Taxa Total
Crédito Crédito Dinamica de Adm

Fonte: B3, Elaboragdo Sparta. Data de referéncia: 28/03/2024. Notas: 1- Isengdo de IR sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme tributagéo da lei n? 12.431; 2- Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos desde o inicio do fundo; 3-
Conseguimos analisar que o ganho da Marcagao de Crédito, decorrente da gestao ativa, foi quatro vezes maior que o Carrego de Crédito; 4- Objetivos do gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo fundo diariamente. As informacgdes
contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar
oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacgdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo
ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagéo da Gestora.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,

GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO I S E NTO 1

de Imposto de Renda

DIFERENCIAL EM RELACAO AOS PARES para pessoas fisicas

JURO11 Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 6

Cota Patrimonial (retorno)? 41,7% 26,9% 30,8% 33,6% 34,7% 30,5% 25,4% 29,7%
Duration (risco) 3 2,1 5,8 6,8 6,5 4,6 6,1 5)) 6,4
Volatilidade (risco) ) 2,1% 4,9% 5,6% 5,7% 4,6% 5,7% 5,2% 4,7%
Retorno/Risco ° 1,8 -0,2 0,0 0,2 0,3 0,0 -0,3 0,0

Benchmark dos Peers: IMA-B 5 ou IMA-B

Risco de mercado sob controle: Utilizacdo de derivativos para trocar o risco de mercado Melhor relagéo
pelo IMA-B 5 como base para gestao de risco de mercado 8, possibilitando a reducao da
volatilidade comparado aos peers °

retorno/risco do

Gestéo ativa: Atuacdo no mercado primario e no mercado secundario para geracédo de que oS peers7
resultado, possibilitando maior retorno da Cota Patrimonial (%) 10

Fonte: Elaboragéo Sparta. Notas: O estudo acima foi realizado para analisar relagéo de risco e retorno do JURO11 com seus pares (peers), ou seja, Fl-Infras listados na B3 que possuem como benchmark o IMA-B ou IMA-B 5, e com Patriménio Liquido
maior que R$ 100 milhdes na data de referéncia 29/02/2024. 1- Isengdo de IR sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme tributagdo da lei n® 12.431; 2- Cota Patrimonial (retorno): Métrica que relaciona o desempenho da Cota Patrimonial ajustada
por distribuigdes; 3- Duration (risco): Métrica de sensibilidade a variagdes na taxa de juros, utilizada como medigao de risco; 4- Volatilidade (risco): Métrica de risco da variagao da cota patrimonial, utilizando como referéncia o intervalo de 08/12/2021 até
dia 29/02/2024; 5- Retorno/Risco: Métrica calculada para medir a relagéo entre o excesso do retorno da Cota Patrimonial contra o CDI no periodo, e a volatilidade. Para isso, calculamos o excesso do retorno anualizado contra o CDI anualizado e
dividimos pela volatilidade anualizada da Cota patrimonial, no intervalo de 08/12/2021 até dia 29/02/2024; 6- A tabela contém comparacao realizada somente em relagéo aos peers utilizados como parametro, cujos dados possuem origem publica; 7- A
analise abrange somente os pares do estudo realizado e ndo a todos os pares existentes no mercado. Nota-se que “Retorno/Risco” da tabela € maior para o JURO11, portanto, entendemos que o fundo teve melhor relagéo retorno/risco que os pares no
periodo; 8- Conforme benchmark estabelecido no Regulamento do Fundo; 9- As informagdes contidas neste trecho tratam-se de opinides da Gestora; 10- Objetivos do gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo fundo diariamente. As
informacgdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera
capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo
ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

DISTRIBUIGOES DE RENDIMENTOS DO SPARTA INFRA

Dividend Yield em

12m de 16,4% a.a.

Distribuicao de Rendimentos

R$ 2,00 R$ 2,00
R$ 1,75

R$ 1,75 R$ 1,72
R$ 1,50 R$ 1,50 R$ 1,50 R$ 1,50 R$ 1,50 R$ 1,50 R$ 1,50
R$ 1,25 R$ 1,25 R$ 1,25 R$ 1,25 R$ 1,25 R$ 1,25 R$ 1,25 R$ 1,25
R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 1,00
R$ 0,75
R$050
R$ 0,25
R$ 0,00 -
o\

v v 9% )% )% > o} ™ ™ ™
NN U N P\ o o @ v
& & @« S 6‘\ RN G I @ & @,b (80 6‘ K\ /1> NN «

L R$ 101,69 L R$ 100,34 L R$ 99,14 L R$ 102,16 L R$ 103,11

Cota Patrimonial Cota Patrimonial Cota Patrimonial Cota Patrimonial Cota Patrimonial

Fonte: B3, Elaboragdo Sparta. O fundo iniciou em 08/12/2021 com a cota patrimonial de R$ 100,00, sendo que a cota média no periodo foi de R$ 101,91. Data de referéncia: 28/03/2024

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO

MERCADO SECUNDARIO
Liquidez Diaria Média ' (R$ milhao) Investidores

5 20000 41.298
A 40.000

3 30.000

2 20.000

FUTHIH

0 )

abr/23 jul/23 out/23 jan/24 dez/21 abr/22 ago/22 dez/22 abr/23 ago/23 dez/23

Liquidez diaria média atual Maior Fl-Infra em nimero de

investidores e 0 32 maior em
Patrimonio Liquido 3

em torno de
R$ 4 milhdes 2

Fonte: CVM, B3, Elaboragéo Sparta. Data de referéncia: 28/03/2024. Notas: 1- Liquidez diaria média nos ultimos 12 meses; 2- As informagdes contidas neste trecho tratam-se de analise da Gestora; 3- Os Fl-Infra listados na B3 podem ser consultados
em https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/fundos-de-investimentos/fi-infra/fi-infra-listados/, e o niumero de cotistas e PL pode ser consultado em https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg

O HISTORICO DE RETABLIDADE E/OU DE RETORNO PASSADO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE E/OU RETORNO FUTURO OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL
DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA
DE RENTABILIDADE E/OU RETORNO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO I S E NTO 1

de Imposto de Renda

SPARTA INFRA (JURO].].) para pessoas fisicas

O fundo ja conta com uma carteira diversificada, com concentragdo em ativos com
rating mais elevado

Perfil de rating da carteira

- AAA

Dados da Carteira : AA+
mAA

= Ativos: 75 mAA-

= Setores: 14 mA+

= Carrego: IPCA+7,5% BBB

m BB+
mS/R

=  Duration: 4,1 anos

Expectativa de
Retorno:

IPCA+7,9% 2

Fonte: Relatorio Mensal do JURO11 (mar/24). Elaboragéo Sparta. Notas: 1- Isencao de IR sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme tributagéo da
lei N2 12.431; 2- Expectativa baseada na meta de (IMA-B 5)+2,0% a.a., sendo yield do IMA-B 5 = IPCA+5,86%, segundo a ANBIMA, com data de referéncia
28/03/2024, resultando em IPCA+7,9%.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO I S E NTO 1

de Imposto de Renda

EXPECTATIVA DE ALOCACAO DA 62 EIV"SSAO para pessoas fisicas
Peso Duration Sgrr:il?tge Nﬁ;ﬁ?sde
Geragdo de Energia 27% 41 1.9% / Métricas da Carteira do Fundo:
ol 20;% > 2’3;% > Spread da carteira pré-oferta: 1,6%
S:Zaor:::o :3;: 2(1) 22;: z Spread da carteira pos-oferta: 1,8%
Oleo & Gas 8% 42 1.9% ) Numero de ativos pds-oferta: 103
Telecomunicagoes 7% 2,5 1,6% 1
Mobilidade Urbana 6% 55 1,6% 3 .
Portos 5% BV 2,0% 1 EXpReCtatlva_
Mineragao e Siderurgia 3% 3,2 3,1% 2 = etorno'

Total 100% 3,9 2,1% 28 IPCA+7,9% 2

Fonte: Elaboragao Sparta. Data de referéncia: 28/03/2024. A tabela representa a expectativa de alocagao para Sparta Infra Master VI. Nao ha garantia de
que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus
objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da apresentacao para informagdes adicionais. Notas: 1- Isengao de IR sobre ganhos de capital
e rendimentos, conforme tributacdo da lei n2 12.431; 2- Expectativa baseada na meta de (IMA-B 5)+2,0% a.a., sendo yield do IMA-B 5 = IPCA+5,86%,
segundo a ANBIMA, com data de referéncia 28/03/2024, resultando em IPCA+7,9%.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTA~O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA LISTADO I S E NTO 1

de Imposto de Renda

TRANSPARENCIA DE |NFOR|V|AC6ES para pessoas fisicas

Disponibilizamos relatério interativo em que o investidor consegue acessar as informacoes do fundo desde seu inicio de forma
interativa. Ainda, disponibilizamos em nosso site a cota diaria e de mercado, além de videos explicativos, lives, entre outros.

RELATORIO MENSAL Rk RELATORIO INTERATIVO @ COMUNICADOS B PLANILHA @ YOUTUBE

J l ' RO'I'I SPARTAEXPLIC >-‘JURO11

SPARTA INFRA

cenn S (D D (D

FUNDOS DE INVESTIMENTO

JURO11

Rentabilidade Acumulada Cota Patrimonial* Cota Mercado’

@ mar/24

fevizs R$ 103,11 § R$ 107,75

Sparta Infra

OSpﬂ\( um fundo de renda fixa que
é de

0 Sparta Infra é um fundo de renda fixa que
infraestrutus nfor 2 definido na Lei 12.431,

”‘III& ?ﬁ

IMA-B 5

Taxa Média*

IPCA+7,5%

Spread de Crédito*

1,6%

Isento de IR para PF
para rendimentos e
ganho de capital

Distribuigées Volume Negociado na B3 (R$)

elh Distribuigdo d 5 =
ll Rendiment RS2 RS 1,75 5 Isencao Total de IR Retorno Atrelado a Distribuigdo de Facil de Investir pelo
RS 1,54aS 1,50 RS 1,50 =
V e — 47138 Inflagéo Rendimentos Homebroker
$ 1,00 r
RS1 R$ 0,
0 I I I IS A
Neg G B3 RSO,ZI
[B] B
Mercado Secundario Sparta Explica: Contetidos Educativos Cota de Mercado Cota Patrimonial Ultima Distribuigio

JURO11 106,82 103,15 1,25

Fonte: Relatério Interativo do JURO11 (mar24) e site juro11.com.br. Elaboracdo Sparta. Nota: 1- Isencdo de IR sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme tributacéo da lei n® 12.431.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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CUSTOS DA OFERTA

Buscando alinhamento com os investidores, a Sparta esta bancando parte dos custos da oferta. Na visdo da gestora,
acreditamos que isso é importante para ndo onerar o fundo e reduzir o peso dos custos da oferta para os novos investidores

Oferta sem custo

Custos Estimados da Oferta Valor por Cota (R$) ]
para o fundo
Custo de estruturagao + distribuicdo R$ 4,13
Custos arcados pelo fundo R$ 0,00
Custos arcados pela Sparta -R$ 1,43 Sparta arcou com
Custos arcados pelo investidor da oferta R$ 2,70 uma parte dOS custos

da oferta

Fonte: Elaboragdo Sparta. Fato Relevante (17/04/2024). O custo arcado pelo investidor da oferta esta limitado em R$ 2,70 por cota. Qualquer valor adicional sera arcado pela Sparta. Nota: 1- Eventuais custos e despesas da Oferta ndo
arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por esta ao Fundo, conforme aplicavel.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES

DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Nome do Fundo Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura RF CP
Cabdigo de Negociagao B3 JURO11
Oferta 62 Emissao de Cotas do Fundo
Forma e Prazo Condominio Fechado, com prazo de duracao indeterminado
Rentabilidade Alvo 2,0% acima do IMA-B 5
Taxa de Administragao 1,00% a.a.
Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM
Coordenador Lider XP Investimentos CCTVM S.A.
Coordenadores Contratados Banco Itai BBA S.A e BTG Pactual Investment Banking
Assessores Legais da Oferta Tozzini Freire Advogados e Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados
Gestora Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Prego de Subscrigdo R$ 105,52 equivalente ao Prego de Emiss&o (R$ 102,82), acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria (R$ 2,70)
Montante Inicial da Oferta R$ 800.000.058,16, com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 1.000.000.072,70
Quantidade Inicial de Cotas 7.780.588 cotas
Montante Minimo a Oferta R$ 50.000.029,34, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
Investimento Minimo por Investidor R$ 5.038,18, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 49 cotas

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que
Distribui¢cao Parcial
seja atingido o Montante Minimo da Oferta

Publico-Alvo A oferta é destinada para investidores qualificados

Fonte: Elaboragéo Sparta.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

CRONOGRAMA INDICATIVO

Eventos Data Prevista

Protocolo de Registro Automatico na CVM

. ~ A - 18/04/2024
Divulgacao do Anuncio de Inicio
Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 23/04/2024
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador e do Periodo para

. o . : : 25/04/2024

Negociacao do Direito de Preferéncia exclusivamente no Escriturador
Encerramento do Periodo para Negociacao do Direito de Preferéncia exclusivamente no Escriturador 26/04/2024
Inicio do Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento 29/04/2024
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 08/05/2024

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
Data de liquidacéo do Direito de Preferéncia 09/05/2024
Divulgacao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia

Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 24/05/2024
Procedimento de Alocacao 27/05/2024

10.
1

Data de Liquidacao da Oferta 31/05/2024

—

Prazo maximo para divulgacéo do Anuncio de Encerramento 15/10/2024

Fonte: Elaboragéo Sparta.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

INFORMAGOES ADICIONAIS

Os documentos da Oferta, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM, da Gestora e da B3, nos websites indicados abaixo:

I. Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar
por “Sparta FC FI Inc Infra RF Cred Priv” e, entéo, clicar na opgao desejada);

il. Gestora: https://www.sparta.com.br/sparta-fi-infra/ (neste website ir até “Documentos Relacionados a 62 Oferta” e em seguida localizar a opc¢ao
desejada);

iii.  Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta
Publica de Distribuicdo da Sexta Emissdo de Cotas de Classe Unica do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entéo, clicar na op¢ao desejada);

iv.  Itau BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “Ver Mais”, depois em “Sparta Infra - FIC Fl Infra” e, entao,
em “2024” e, entdo, clicar em “62 Emissao de Cotas”, e, entao, clicar na opcao desejada);

V. BTG: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download” depois em “2024”, em seguida clicar
em “Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Oferta Publica de
Distribuicao da 62 Emissao Primaria de Cotas” e, entéo, clicar na op¢ao desejada);

vi.  CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicao”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 160", buscar por “Sparta Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, e, entdo, localizar a opg¢ao desejada);

vii. B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar
em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Sparta Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entao, localizar a op¢ao desejada); e

viii. Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais
e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

ESTRUTURA DO FUNDO*

/ Investidores /

100% 1

SPARTA INFRA
FIC FI-INFRA

OFERTAS SUBSEQUENTES

OFERTAS ANTERIORES

Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra
Master | Master V

85%** 85%** 85%** 85%** 85%**
Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

Fonte: Elaboragdo. Sparta. Favor ler os Disclaimers no inicio da apresentagao para informagdes adicionais. Notas: (*) Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus
objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da apresentacé@o para informagées adicionais. (**) Percentuais minimos de alocagéo apds 2 anos, de acordo com a Lei n? 12.431. (***) Fundos a serem constituidos para aporte.

O SPARTA INFRA FIC FI-INFRA tera a possibilidade de investir em diferentes Fl-Infra

s

<" geridos pela Sparta, para melhor alocacéo de recursos nas ofertas subsequentes

Sparta Fl-Infra
Master VI

Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra
Master VII*** KON  Master [X]***

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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3 CARACTERISTICAS DA OFERTA

DIFERENTES VEICULOS DE INVESTIMENTO

Por que um Fundo de Infraestrutura listado?

Debénture de . .

’ \
Perfil de Remuneragéo Fixo Fixo Fixo Fixo Variavel Variavel

. Uma s6 debénture de Diversas Debéntures Diversas Debéntures  Diversos Ativos de Renda At|vos.l|gad.c.)§ ao setor
Ativos . . , . SPEs de Infraestrutura imobiliario

emissao Incentivadas Incentivadas Fixa
Diversificagao Nao Alta Média Alta Baixa Média
Isengdo de IR Total* Total* Total* N&o Total S6 rendimentos
Risco Baixo Baixo Médio Baixo Alto Médio/Alto
Retorno Baixo Baixo Médio/Alto Baixo Médio/Alto Médio/Alto
Risco concentrado em um Gestao profissional, com Gestao profissional com

Gestao profissional, e com  Gestao profissional com
portfolio diversificado diversificacao por setor

Avaliagio de Risco x
Retorno

Gestao profissional, e com

. o risco concentrado no
portfolio diversificado

mercado imobiliario

portfolio diversificado e
retornos diferenciados

Unico emissor, e apenas
emissoes publicas

Fonte: Elaboragao Sparta. Notas: (*) Isengao de IR para pessoas fisicas sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme tributagéo da lei n? 12.431. As informacgdes contidas neste slide tratam-se de opinides do Gestor embasadas em suas
politicas internas. Nao ha garantia de que as informagdes aqui indicadas ndo sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagéo do gestor

Fl-Infra aberto: gestor tende a ser conservador nas alocagdes para mitigar risco de liquidez com pedidos de resgate.

Fl-Infra listado: permite que o gestor seja mais ativo na escolha dos riscos, buscando retornos maiores para o investidor de
longo prazo. O investidor pode vender suas cotas em bolsa a qualquer momento.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
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4 GESTAO

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS DE CREDITO PRIVADO !

A o

HISTORIA EQUIPE
Experiéncia de mais de 30 Equipe composta por profissionais com
anos em gestao de recursos experiéncia e formacao
CONFIANCA RECONHECIMENTO COMPROMETIMENTO
Mais de R$ 11 bilhdes sob gestéo Eleita pela FGV como a melhor gestora de Mais de 100 mil investidores

fundos de renda fixa (nicho) em 2023 ?

Fonte: Elaboragédo Sparta. Notas: 1- Acessar: https://sistemas.cvm.gov.br; em Cadastro Geral, pesquisar Sparta Administradora de Recursos Ltda, selecionar e acessar "Formulario de Referéncia". A informagao esta no item 6. Escopo das Atividades;
2- Guia de Fundos FGV 2023: https://www.portaldefundos.com/guia-fundos.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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4 GESTAO

EQUIPE SPARTA

o

Ulisses Nehmi, FRM
CEO

Engenheiro Eletrénico - ITA
Mestre em Economia - FGV

GESTAO CEA, CGA, CFP@ e FRM OPERAGOES COMERCIAL

Leonardo Horta, CFA Vitor Nagata, CFA Natalia Coura, CGA
Diretor de Gesté&o

. - Diretor de Compliance Diretora de Distribui¢&o
Engenheiro Eletronico - ITA | CFA, CGA Engenheiro Mecéanico - USP Letras - USP
Pés em Adm. de Emp - FGV | Pés em Adm. de Emp - FGV | CFP ®
CFA, CGA e CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES + 3 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM

Diretor de Risco

Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Victor Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM

Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Gestor de Commodities

Engenheiro Mecénica - ITA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA Engenheiro Agrénomo - USP | + 8 Profissionais

Pés em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA CGA
+ 11 Profissionais + 1 Profissional

Fonte: Elaboragéo Sparta.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
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MATERIAL PUBLICITARIO

4 GESTAO

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestao do Sparta Infra FIC-Infra

Leonardo Horta, CFA Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Caio Palma, CFA
Diretor de Gestao Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Analista de Renda Fixa
CIO. Membro do comité de renda

Responsavel pela area de analise
€ monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006

Responsavel pela area de trading e
mercado secundario. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em

Analista responsavel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com

Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagcdes CFA (2019) e CGA

2012 em Engenharia Quimica na certificagdes CFA (2021) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta. em Engenharia Mecénica no ITA Poli-USP, com certificagbes CFA (2022). Desde 2018 na Sparta.
e pés em Adm. na FGV, com (2017) e CGA (2014). Desde 2011
certificagcdes CFA (2017) e CGA na Sparta.

(2009). Desde 2008 na Sparta.

Fonte: Elaboragéo Sparta.
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4 GESTAO

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Q ANALISE

Diligéncia

AQUISICAO

o
Gl MONITORAMENTO

Tomada de decisao

Acompanhamento dos emissores

» Equipe de analise com 11 profissionais
» Analise setorial

= Analise fundamentalista do crédito dos
emissores

= Historico do emissor

= Analise de governanca e do
management

» Analise das garantias

Apresentacao dos cases de investimento .
Equipe aprova a aquisi¢ao dos ativos

Equipe aprova desinvestimentos

A Equipe analisa e realiza o

acompanhamento constante dos emissores '

Avaliacdo de cumprimento das obrigagcdes

Validar as premissas iniciais

Acompanhamento do mercado

A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudanca da
carteira

Fonte: Elaboragéo Sparta. O processo de gestdo previsto acima reflete a estratégia de investimento que o Gestor pretende adotar, ndo estando formalizada por meio de politica. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofrerao
alteragcdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagéo do Gestor. Nota: 1- Objetivos do gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo fundo diariamente. As informagdes contidas neste slide
tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades
de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informagées aqui indicadas néo sofram altera¢des no longo ou curto prazo, podendo ocorrer

alteragdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora."
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5 EQUIPE DE DISTRIBUICAO

investment actual
!4 =, banking @ BBA @9 P
Banco Itau BBA S.A BTG Pactual Investment Banking

» Getlio Lobo = |Leandro Bezerra =  Guilherme Maranhao = Rafael Cotta
= rafael.cotta@btgpactual.com

» Carlos Antonelli » Rafael Culbert = Luiz Felipe Ferraz
» Fernando Leite = Felipe Almeida = Bruno Korkes

o = bruno.korkes@btgpactual.com
»  Guilherme Pescaroli = Rogério Cunha _ _

= Victor Batista

= Guilherme Pontes » Lucas Sacramone - victor batista@btapactual.com
= Gustavo Oxer » Fernando Shiraishi Miranda = Tiago Daer
= Hugo Massachi » Flavia Neves = tiago.daer@btgpactual.com
» Lara Anatriello = Gustavo dos Reis » Jonathan Afrisio
= Lilian Rech = Raphael Tosta = jonathan.afrisio@btgpactual.com
= Lucas Genoso » Rodrigo Tescari
= Marco Regino = Joao Pedro C. Castro
= Raphaela Oliveira = Caio Reis Jocronis
. Vitor Amati = |BBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

. . . . . = Tel: (11) 3708-8800
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br el: (11)

comercial.fiis@xpi.com.br

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
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FATORES DE RISCO

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagédo da Classe ou do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe
ou ocasionar a obtengédo de um prego de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a situagdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de
rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Flutuagéo de Precos dos Ativos e das Cotas

Os pregos e a rentabilidade das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacédo sobre a precificacéo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizac¢&o inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente em cotas de Fl-Infra, a mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagéo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e,
conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacédo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

O Fundo, a Classe, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no
comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderédo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo, a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos regulatérios

A legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades
podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas da Classe, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis
existentes e a interpretagdo de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdémica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias pode
ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducédo da populagédo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuicédo da liquidez das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Classe, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacéo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Investimento em Ativos de Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugdo CVM 175. Os Fl-Infra e,
consequentemente, a Classe estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relagédo aos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Liquidacédo da Classe - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento e nos documentos da Oferta. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem n&o conseguir reinvestir 0os recursos
recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até entdo, pela Classe.
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Ademais, ocorrendo a liquidacé@o da Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nado ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagé@o e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a
amortizagéo ou ao resgate das cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe nédo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e nos documentos da Oferta. Os ativos financeiros poderéo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a
Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Renegociagdo de Contratos e Obrigagdes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da doenca causada pelo coronavirus (COVID-19), é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigagoes,
pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao de contratos e obrigacdes, poderdo alcancgar os setores de atuagéo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condi¢cdes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Auséncia de Classificagédo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagao de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Cobrancga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservacéo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o
limite do seu patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia da néo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussoérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra
nao consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade da Classe também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacéo e o resgate das suas Cotas decorrem do pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacéo e o resgate das cotas de Fl-Infra
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagéo ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe
podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacéo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderado ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneragao das Cotas afetada negativamente. O Fundo, a Classe, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de mercado das Cotas da Classe

Pode haver alguma oscilagéo do valor de mercado das cotas da Classe para negociacdo no mercado secundario no curto prazo, podendo, inclusive, acarretar perdas do capital aplicado para o investidor que pretenda negociar sua cota no mercado secundario no curto prazo.
Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Doengas Transmissiveis

Eventuais surtos de doencas transmissiveis, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populacéo, além da volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
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FATORES DE RISCO

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condic¢éo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagcdes pecuniarias contraidas pelas
sociedades emissoras de debéntures incentivadas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente em debéntures incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estéo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016,
sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, (a) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n? 11.079, de 30 de
dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica - PPI, de que trata a Lei n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel
e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagao, a ampliagédo, 8 manutencéo, a recuperagéo, a adequagao ou a modernizagéo, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c)
energia; (d) telecomunicagdes; (e) radiodifus&o; (f) saneamento basico; e (g) irrigacédo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagédo sdo aqueles com o propoésito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas
politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca n&do esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pela Classe pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgéo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados n&do sejam capazes de cumprir tempestivamente suas
obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 32 da Lei n? 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as debéntures incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captagéo de
recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclusao do projeto, obtengéo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagéo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente,
sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacéo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos. Sendo assim, & possivel que
ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito adverso nos resultados da Classe e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogédo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperagdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento
dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo o Fl-Infra encontrar dificuldades
para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepcéo da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das debéntures incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo
assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo
emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores
nao desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagéo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe. E
possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Perda do Beneficio Tributario

O néo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigbes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidagéo ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 32, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipétese,
aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no Artigo 32, paragrafo sexto, da Lei n2 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacéo extraordinaria dos Ativos Incentivados, podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentragéo previstos na regulamentacéo aplicavel para composigao da carteira de
investimentos da Classe e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificagéo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento da Classe. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como
um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera acarretar o desenquadramento do Fundo para fins do beneficio tributario previsto na Lei n? 12.431. Nao cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administrador pela perda do tratamento
tributario favoravel previsto no artigo 44 e seguintes do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relativos a dispensa de andlise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e pela ANBIMA no dmbito do acordo de cooperagdo técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de cotas de classes de fundos de investimento fechados submetidas ao registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribui¢cao previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os termos e condigdes da Emisséo e da Oferta constantes dos documentos nédo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacéo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades do Fundo.

Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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FATORES DE RISCO

Restricdes ao Resgate e Amortizac@o de Cotas e Liquidez Reduzida

A Classe é constituida sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Cotas ao término do prazo de duracdo e a amortizagdo de Cotas quando da liquidagédo dos ativos integrantes da carteira de investimentos ou mediante orientacdo da Gestora, nos termos do paragrafo Unico do artigo 28 do
Regulamento. Considerando que o mercado secundario para negociagaéo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer preco. Além disso, ndo ha garantia de que a Gestora determinara a amortizacdo compulséria das
Cotas nem de que, se o fizer, a amortizagdo seja programada ou recorrente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Concentragdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo na Classe tem relagéo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Operacgdes de Derivativos

Consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Existe o risco de essas operagdes ndo representarem um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. Em qualquer hipétese, a Classe podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Dacédo em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagdo da Classe, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em pagamento das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ou, ainda,
dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues a Classe em caso de liquidacéo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e nos documentos da Oferta, a Gestora tera plena discricionariedade na selegéo e na diversificagao das cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra
que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O prego de subscri¢cdo das cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica
de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Falhas Operacionais

A subscri¢é@o ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidagéo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuacéo conjunta e coordenada do Administrador, do Custodiante e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento, nos documentos da Oferta ou no contrato de gestéo celebrado entre a Classe e a Gestora venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Troca de Informacdes

N&o ha garantia de que as trocas de informagdes entre a Classe e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagéo e a baixa das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira da Classe e, consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia
Questionamento da Validade e da Eficacia dos Ativos Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emisséo, da subscri¢cdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagéo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Concentracado das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no patriménio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais
Cotistas em razéo da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Quérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia geral.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e dos documentos da Oferta, até que haja reconhecimento em decisdo administrativa final ou judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ndo sera caracterizada justa causa na hipétese de: (a) descumprimento de obrigagdes e deveres previstos no Regulamento e/ou no contrato
de gestéao, na legislagé@o e na regulamentagao aplicavel, que tenha impacto material adverso para a Classe ou para os Cotistas; (b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos do Regulamento ou desvio de conduta; ou (c) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos
de corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo. Enquanto néo for caracterizada a justa causa, as deliberagcdes da assembleia geral relativas (i) a substituicdo da Gestora; e (ii) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome da Classe, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-
Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestagao dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuaréo sujeitas ao quérum qualificado previsto paragrafo segundo do artigo 38 do Regulamento. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Resolugao
CVM 175, os Cotistas poderao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Outros Riscos
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento é apenas uma meta perseguida pela Classe, ndo havendo qualquer asseguracdo ou garantia de que sera atingida. Referida rentabilidade alvo n&o constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo
Coordenador Lider, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ndo constituam patriménio suficiente para a remuneragéo das Cotas, de
acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e nos documentos da Oferta, a valorizagéo das Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada e podera haver volatilidade negativa no mercado secundario. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera
igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e nos documentos da Oferta. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagé@o a qualquer fundo de investimento, ou a prépria Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Perda e/ou alteragcdo de membros do Comité de Analise da Gestora

A capacidade da Classe manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos da Gestora que, por sua vez, possui comité de analise responsavel pela avaliagéo preliminar e final das oportunidades de investimento apresentadas pela equipe de gestdo. A Classe ndo pode garantir que a Gestora tera sucesso em
atrair e manter pessoal qualificado para integrar o seu comité de analise e acompanhar o ritmo de crescimento dos investimentos. Caso a Gestora venha a perder algum de seus profissionais-chave, a Gestora pode nao conseguir atrair ou reter novos profissionais com a mesma qualificagdo. A competi¢éo por tais colaboradores
altamente qualificados € intensa, e a Gestora pode nao ser capaz de contratar, reter e motivar suficientemente com sucesso tais profissionais qualificados. A perda dos servigos de quaisquer dos membros do comité de analise da Gestora pode causar um efeito adverso relevante na situagéo financeira e nos seus resultados
operacionais da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestao de outros fundos de investimento e a distribuigdo de valores mobilidrios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobilidrios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes relacionadas. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condigdo de
contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nas Cotas dos fundos investidos. Os fundos investidos, por sua vez, (1) poderéo ser geridos pela Gestora; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderao (i)
subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora
ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observancia da Alocagdo Minima

Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Cotas dos fundos investidos suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e nos documentos da Oferta, ou de que os fundos investidos conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes
para aquisicdo e manuteng¢édo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da alocagdo minima, podera ser realizada a amortizacdo de Cotas, conforme descrito no Regulamento. Nessa hipétese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderéo sofrer perdas patrimoniais. O desenquadramento da alocacdo minima também podera levar a liquidagdo da Classe, nos termos do Regulamento e dos documentos da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTAANTES
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Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patriménio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e o
Coordenador nao respondem pelas obrigagdes assumidas pela Classe. As eventuais perdas patrimoniais da Classe, portanto, ndo estéo limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Desenquadramento da Classe

A Classe deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢do das cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3¢, §1¢, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidag&do, a Classe devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patriménio liquido em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributério diferenciado, se forem respeitadas as condigdes |4 estabelecidas, notadamente a alocagdo minima. O n&o atendimento pela Classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado |a previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformagao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Alteracdo do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacéo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacé@o da legislagéo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades fiscais, notadamente com relagdo a Lei n? 12.431, poderao afetar negativamente (a) os resultados da
Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que o disposto na Lei n® 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo nédo sera alterado, questionado, extinto
ou substituido por disposigdes mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n? 12.431.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pela Classe, ou pelos FIC Fl-Infra investidos pela Classe, poderdo nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicédo, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderédo enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisigdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisi¢ao pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformagdo em
outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento da Classe e com consequente alteragao do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Restricdes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséao, da subscri¢cdo ou da aquisigdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos
Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de
Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Alteracédo da Legislagao Aplicavel ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteragées podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacéo de novas leis, incluindo a Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, que entrou em vigor em 02 de outubro de 2023, e/ou uma nova interpretagéo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os
resultados da Classe. Ainda, poderéo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratédrias e alteragées das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condigdes para a distribuicdo de
rendimentos e o resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Questionamento da Estrutura da Classe e dos Fundos Investidos

A Classe e os fundos investidos se enquadram no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n? 12.431, (a) a Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas Investidos; (b) cada FIC Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos investidos, conforme o caso; e (c) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis a Classe e aos fundos investidos, caso o
atendimento das disposicdes do artigo 32 da Lei n? 12.431, pela Classe e/ou pelos Fl Investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformagdo, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe e/ou dos fundos investidos e o tratamento tributario da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Tributagdo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderéo resultar em redugdo do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, a Classe podera, a critério da Gestora,
destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda n&o incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma
redugdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar os documentos da Oferta, inclusive com eventual auxilio de consultores externos,
sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua andlise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Falhas em seus sistemas de informacéao.

Ciberataques e falhas na seguranca e privacidade podem afetar as operagdes do Administrador e/ou da Gestora e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados de operagdes e os resultados da Classe. A atividade do Administrador e/ou da Gestora envolve a coleta, armazenamento e processamento de
dados pessoais, incluindo os de natureza sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos da Classe e investidores. Sua tecnologia e infraestrutura de informacé@o podem ser vulneraveis a invaséao ou falhas na seguranca. Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes e/ou funcionarios, bem como dos
investidores e investimentos da Classe, que sdo armazenados em ou acessiveis por seus sistemas. As medidas de seguranga adotadas também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou vulnerabilidades do sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violagdo real ou percebida pode interromper
nossas operacdes, resultar na indisponibilidade de sistemas ou servicos, divulgacéo inadequada de dados, prejudicar materialmente nossa reputacao, resultar em exposigao legal e financeira significativa, levar a perda da confianca de clientes e investidores, resultando em efeito adverso e impactar os resultados da Classe. Ainda,
vulnerabilidades reais ou percebidas ou violagdes de dados podem dar origem a agdes judiciais contra o Administrador e/ou a Gestora por terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua respectiva reputagdo e resultados, bem como os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
N&o Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizagao de Projecdes

A Classe, o Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigagdo de revisar ou atualizar quaisquer projegdes constantes nos documentos da Oferta e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitagdo, qualquer revisédo ou
atualizagdo em decorréncia de alteragdes nas condigdes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data de divulgagdo dos documentos da Oferta e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacéo dos Ativos Incentivado

Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou
alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, at¢ mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo néo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Nao Realizacdo dos Investimentos

Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento e nos documentos da Oferta, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, em nao realizacéo desses
investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Intervengao ou Liquidagéo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo recebidos na conta da Classe. Na hipdtese de intervengao ou liquidagao judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aprovagao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples

Nos termos do Regulamento, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento, as deliberacdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacéo, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das Cotas em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das Cotas em circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissdo de Novas Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e nos documentos da Oferta, emitir novas Cotas. Na hipdtese de realizagdo de uma nova emisséo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes na Classe diluidas, caso ndo exercam o seu Direito de Preferéncia. Ademais, a rentabilidade da
Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscri¢cdo de novas Cotas dos fundos investidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigagées de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estéo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a Classe também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente,
para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de Restricdes Socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes pode afetar adversamente os negécios da Classe e a sua rentabilidade.
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Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢éo socioambiental serem alteradas apods o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicédo a Eventos Climaticos Adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagédo, estando sujeitos a condicdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos
gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de Leis e Regulamentos Socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuagédo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a
sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagéo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagéo do meio ambiente ou o pagamento
de indenizagéo a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de autorizagdes
e licengas que podem acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obtencéo, assim como proibir ou restringir severamente a atuagdo de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais
regulamentagdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagdo devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e
regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicéo a Disputas, Conflitos e/ou Controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a materializagéo de riscos
socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente na reputagdo do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos
Incentivados, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacédo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Indisponibilidade de Negociacédo das Novas Cotas até o Encerramento da Oferta

O inicio da negociagdo das Novas Cotas ocorrerd somente apés a data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, do anincio da divulgagdo de rendimentos pro rata, conforme aplicavel, e da obtengdo de autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada investidor terd apenas o recibo das Novas Cotas
integralizadas. Nesse sentido, cada investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagdo das Novas Cotas no mercado secundario entre a Data de Liquidag&o e o inicio da negociacédo na B3 como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participacédo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade inicial de Novas Cotas objeto da Oferta (isto €, sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de Novas
Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e os Termos de Aceitacéo da Oferta firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Formador de Mercado (conforme abaixo definido) e ao Direito de
Preferéncia. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Novas Cotas fora de circulagéo,
influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade da Classe. O Administrador, a Gestora e Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas n&do ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
N&o colocagédo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Colocagdo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que a Classe tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe estara
condicionada aos Ativos Incentivados que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das Novas Cotas. Ainda, em caso de Distribuigdo Parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas sera inferior ao
Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Novas Cotas da Classe em negociacdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Novas Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de rescisdo do Contrato de Distribuicdo apos o registro da Oferta

Uma vez nao verificadas determinadas Condigdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, apos a concesséo do registro da Oferta pela CVM e a divulgacéo do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo somente podera ser resilido, mediante apresentagéo pelas Partes a CVM de pleito de revogacédo da Oferta e
posterior deferimento pela CVM, nos termos dos artigos 58 e 67 da Resolugdo CVM 160. Neste sentido, existe o risco de resiligdo do Contrato de Distribuicdo apos o registro da Oferta com o consequente cancelamento do registro da Oferta, nos termos do § 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Nao colocagéo da Captagéo Minima

Caso ndo seja atingida a Captacao Minima da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Termos de Aceitacdo da Oferta e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ou Cotistas, conforme o caso, ja tenham realizado a integralizagdo das Novas Cotas, a expectativa de
rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de nao realizagdo da Oferta Institucional e da Oferta N&o Institucional

Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscricdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade das Novas Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente a oferta aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional (conforme definido no Contrato de Distribuicdo) e a Oferta N&o Institucional (conforme
definido no Contrato de Distribuicdo) poderao vir a ndo ser realizada.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Indisponibilidade de Negociagéo das Novas Cotas até o Encerramento da Oferta

O inicio da negociacdo das Novas Cotas ocorrera somente apos a data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, do anuncio da divulgagdo de rendimentos pro rata, conforme aplicavel, e da obtencdo de autorizagdo da B3, uma vez que até essa data cada investidor tera apenas o recibo das Novas Cotas
integralizadas. Nesse sentido, cada investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado secundario entre a Data de Liquidacéo e o inicio da negociagédo na B3 como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de diluigdo imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta est&o sujeitos de sofrer diluigdo imediata no valor de seus investimentos caso o Prego de Emiss&do
seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizagdo da integralizagdo das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso, na Data de Liquidacéo, os Investidores nédo integralizem a totalidade das Novas Cotas indicadas no Termo de Aceitacéo da Oferta, a Captagdo Minima podera nao ser atingida, podendo, assim, resultar em ndo concretizagéo da Oferta. Nesta hip6tese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de
ndo concretizagéo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desligamento do Participante Especial

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Novas Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Termos de Aceitagdo da Oferta feitos perante tais Participantes
Especiais.

Na hipotese de haver descumprimento de qualquer das obrigagdes previstas na Carta Convite, no Contrato de Distribuigéo, ou, ainda, na legislagé@o e regulamentagéao aplicavel ao Participante Especial no &mbito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na regulamentacéo aplicavel a Oferta, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, o Participante Especial (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Novas Cotas, devendo cancelar todas as ordens de investimento que tenha recebido e informar imediatamente
aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, além de restitui-los integralmente quanto aos valores eventualmente depositados para das Novas Cotas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do descredenciamento do Participante Especial; (i) arcara com quaisquer custos relativos a
sua exclusdo como Participante Especial, incluindo custos com publicagbes e indenizagdes decorrentes de eventuais demandas de potenciais investidores, inclusive honorarios advocaticios; e (iii) podera deixar, por um periodo de até 6 (seis) meses contados da data da comunicagdo da violagdo, de atuar como instituicdo
intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios sob a coordenacdo do Coordenador Lider. O Coordenador Lider ndo sera, em hipdtese alguma, responsavel por quaisquer prejuizos causados aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas por forga do descredenciamento do
Participante Especial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoragao de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pela Classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupgédo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento da Classe depende da atuag&o conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgéo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

Nos termos dos regulamentos de determinados Fl-Infra, ndo é permitida a negociagao das cotas de tais Fl-Infra no mercado secundario, sendo, em determinados casos, a Classe o cotista exclusivo de tais Fl-Infra. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacéo das cotas de referidos Fl-Infra, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de tais cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencédo de um preco de venda que cause perda patrimonial a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falta de Liquidez dos Outros Ativos
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A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nas Cotas dos fundos investidos pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e da Gestora, tais como moratodria, guerras, revolugdes, além de mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcdo na
politica econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta segéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO
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