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T SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

O FUNDO

O Sparta Infra é um fundo de renda fixa que investe seus recursos preponderantemente em debéntures de
empresas do setor de infraestrutura, conforme definido na Lei 12.431, e esta disponivel para investidores em geral

ISENCAO TOTAL DE IR: para rendimentos e ganhos de capital para pessoas fisicas

RETORNO ATRELADO A INFLAGAO: meta de retorno de 1,5% a 2,5% a.a. acima do Tesouro IPCA equivalente
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS: perspectiva de distribuicdo mensal

FACIL DE INVESTIR PELO HOMEBROKER: cotas negociadas na B3 com o cédigo JUROT1

F\) ES U M O D O M ES Dados de fechamento do dia 29/04/2022

RS 102,92 RS 103,41

Cota Patrimonial Cota de Mercado (B3)*

ircA + 1,0% 1,6%

Carrego da Carteira (a.a.) Spread de crédito (a.a.)

1,9 4,8

Duration Duration do Spread
de Crédito

RS 1,50

Ultimo Rendimento**

CARACTERISTICAS

Codigo B3:

Nome:

CNPJ:

Cédigo Anbima:
Categoria Anbima:

Data de Inicio:

Taxa de Administracao:

Taxa de Performance:
Administrador:
Gestor:
Rentabilidade Alvo:
Publico Alvo:
Distribuicoes:

Tributacdo:

Politica de Investimento:

JUROMN

Sparta Infra FIC Fl-Infra

42.730.834/0001-00

627127

Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre

08/12/2021

1,0% a.a.

N&do ha

BTG Pactual SF S.A DTVM

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

1,5% a 2,5% acima da NTN-B equivalente
Investidores em geral e investidores institucionais enquadrados na resolucdo n° 4.661
Expectativa de distribuicdes de rendimentos mensais

Isencdo total de IR para pessoas fisicas (ganho de capital e distribuicdo de rendimento),
conforme a Lei n®12.431

O fundo deve investir no minimo 95% do patriménio liguido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 39 da Lei n®12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimonio liquido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2° da Lei n°® 12.431.

* Cota de Mercado ajustada pela distribuicdo de rendimentos de 29/04/2022

** Conforme Comunicado a Mercado divulgado em 29/04/2022 juroll.com.br
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COMENTARIO DO GESTOR

No ultimo relatério analisamos os dados refer-
ente as negociacBes em bolsa do JUROITI. Neste
relatério vamos fazer uma breve andlise o mercado
de crédito ao longo do 1° trimestre de 2022.

DESTAQUES DO PERIODO

Em abril sequimos com a gestdo ativa da carteira
com atuagdo nos mercados primario e secunddrio.
Em relacdo as emissdes primarias, temos 3 novos
ativos que serdo liquidados em maio: Hélio Valgas,
RDVE e Unidas. Hélio Valgas é um projeto de gera-
¢do solar da Comerc, sendo um dos maiores pro-
jetos solares da América Latina com 675 MW de
capacidade instalada. RDVE é um projeto de gera-
cdo edlico controlado pela Casa dos Ventos e pela
Comerc, o qual faz parte do complexo Rio dos Ven-
tos, que serd um dos maiores complexos edlicos do
mundo. E a Unidas, 22 maior locadora de carros do
Brasil, que se tornard lider absoluta do setor apds
a fusdo com a Localiza.

Observamos uma ligeira reducdo no spread de
crédito e uma pequena queda na taxa do IMA-B 5,
gue contribuiram para a valorizacdo na cota patri-
monial no fundo. Sendo assim, finalizamos o més
com carrego do fundo de IPCA+7%, ao passo que
o spread de crédito diminuiu para 1,6%. A duration
do fundo estd em 1,9 anos.

23 EMISSAO

No dia O7/abr, anunciamos a 28 Emissdo de Cotas
do JUROTM, uma oferta ICVM 476 exclusiva para
cotistas. Mais informacdes podem ser encontradas
no fato relevante.

No dia 02/mai foi publicado o comunicado de
encerramento do direito de preferéncia, tendo sido
subscritas 95.357 cotas (cerca de RS 9,8 milhdes).
A liguidacdo das sobras e montante adicional serd
no dia 13/mai e esperamos fazer as alocacdes
desses recursos ao longo do més.

MERCADO DE CREDITO
Durante o 1° trimestre de 2022, observamos um

volume recorde de emissdes de debéntures no
mercado brasileiro, totalizando cerca de RS 55 bil-

Data de referéncia: 29/04/2022

JUROM

Relatério Mensal de Gestdo

hdes (no 1° trimestre de 2021 foram RS 31 bilhdes).
Em abril, o ritmo continua forte: analisamos um
volume de RS 16 bilhdes em ofertas.

Acreditamos que esse ritmo deve se manter ao lon-
go do 2° trimestre, tendo em vista que em anos de
eleicdes é mais comum que o 2° semestre do ano
seja mais fraco, por conta da natural volatilidade
gue existe no mercado de capitais brasileiro nesses
periodos.
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Quanto as emissdes de debéntures de infraestru-
tura, observamos um volumeainda forte, de cerca
de RS 6 bilhdes, embora ligeiramente inferior aos
RS7 bilhdes do 1° trimestre de 2021. Cabe ressal-
tar que o volume do ano de 2021 foi recorde, com
cerca de RS 45 bilhGes em emissdes de debéntures
de infraestrutura. Acreditamos que o volume de
emissdes deve se manter ou aumentar, dado o au-
mento do patrimdnio na classe de ativos e a per-
spectiva de investimentos no setor de infraestru-
tura. Os segmentos com maior volume neste 1°
trimestre de 2022 foram energia elétrica, acucar e
alcool, e transporte e logistica.
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Fonte: Elaboracdo Sparta e Anbima
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Vale lembrar que na Lei n® 12.431, que define o
regime tributdrio dos Fl-Infra, é concedido um
prazo de 6 meses para que as debéntures de
infraestrutura atinjam o patamar de 67% do
Patrimoénio Liguido. Apenas apds 2 anos o Fl-
Infra passa a observar um limite minimo de 85%
em debéntures de infraestrutura. Assim, temos
aproveitado esse primeiro momento do Sparta Infra
para alocar também em ativos ndo incentivados,
gue costumam ter rentabilidade mais elevada.

JUROM
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Setores - Emissdes 1722

Acucar e Alcool
H Transporte e Logistica
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B Tl e Telecomunicacoes

B Saneamento

Fonte: Elaboracdo Sparta e Anbima

CANAL NO YOUTUBE DA SPARTA

VT SPARTA
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SPARTA EXPLICA

Conheca a nova playlist em
nosso canal do Youtube

Por meio de seu canal no Youtube, a Sparta
montou uma playlist para explicar aos investidores
como funcionam os fundos de infraestrutura (FI-
Infra) e responder as principais ddvidas que temos
recebido.

A playlist ja conta com os 3 videos abaixo:
- O gue é um FI INFRA listado em Bolsa
- Infraestrutura: porque investir no setor?
- Entenda o que é o JUROI11

Estamos preparando mais videos que serao
divulgados nas préximas semanas.

juroll.com.br
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

TIPO

Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Debénture
Caixa
TOTAL

c6DIGO

ANEMT
CART13
SNRA13
TNHL1M
TVVH1
JSMLAS
AEGP15
USAST
UNEGMN
LSVE29
MSGT33
OMGE13

Caixa

ALOCACAO POR TIPO

JUROM
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RATING SPREAD DE

EMISSOR SETOR SPARTA CREDITO DURATION %PL
Anemus Utilities/Geragdo e Transmissdo A 1.9% 70 12,2%
Raposo Tavares  Concessdes/Rodovias A 1,2% 6,4 10,4%
Sonora Agro/Acucar e Alcool BBB 1,2% 41 10,1%
Tucano Il Utilities/Geragdo e Transmissdo AA 1,3% 71 10,0%
TVV Concessdes/Portos A 11% 4,7 9,6%
Simpar Logistica/Solugdes Logisticas A 3,4% 4,6 9,1%
Aegea Utilities/Saneamento AA 2,6% 1,3 6,6%
Santa Adélia Agro/Acucar e Alcool A 1,5% 37 6,3%
UTE GNA Utilities/Geragdo e Transmissdo AA 1,5% 8,3 4,8%
Light Utilities/Distribuicdo A 3,4% 0,5 4,8%
MSG Utilities/Geragdo e Transmissdo AA 1,2% 9,3 4,6%
Omega Utilities/Geragdo e Transmissdo A 2,0% 3,6 2.2%
Caixa Caixa AAA 0,0% 0,0 9,3%

1,6% 4,8 100%

ALOCACAO POR RATING
m Debénture B AAA
HAA
m Caixa mA
BBB

ALOCACAO POR SETOR

m Utilities/Geragdo e Transmissdo
m Agro/Acucar e Alcool

m Concessdes/Rodovias

m Logistica/SolucBes Logisticas

m Utilities/Saneamento

m Utilities/Distribuicdo

Caixa

Nota: Visdo da carteira consolidada do fundo. O
Sparta Infra tem 99% do Patrimdnio Liquido aplicado
no Sparta Infra Master |, CNPJ: 43.140.450/0001-92 e
no Sparta Infra Master I, CNPJ: 46.063.231/0001-45.
De acordo com a Lei 12.431, o fundo possui 180 dias a
partir da data do aporte para possuir no minimo 67%
do Patriménio Liquido em debéntures incentivadas. O
Patriménio Liquido atual do fundo, é de RS 32.456.843
e o Patrimonio Liquido médio dos ultimos 12 meses é de
RS 32.313.033.

juroll.com.br
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DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

Em 29/04/2022, o fundo tinha RS 4,42/cota de rendimentos acumulados. Nesta data, anunciamos a distribuicdo
de rendimentos no valor de RS 1,50/cota, a ser pago em 13/05/2022 para os cotistas que tinham posicdo em
29/04/2022. O fundo continua com resultado acumulado de RS 2,92/cota, que continua investido e que poderd ser
utilizado nas distribuic8es futuras.

Data Base Data Pagamento Dividendo (R$/Cota)
31/01/2022 14/02/2022 1,00
25/02/2022 15/03/2022 1,50
31/03/2022 14/04/2022 2,00
29/04/2022 13/05/2022 1,50

TABELA DE SENSIBILIDADE

A tabela de sensibilidade é atualizada diariamente no site juroll.com.br e reflete a condicdo de carteira da data
base em que ela é divulgada. Desse modo, ela ird refletir as alocagdes dos recursos provenientes da 228 Emissdo do
fundo.

A tabela indica, para um determinado preco de negociacdo da B3 em 29/04/2022 ja descontado da distribuicdo de
rendimentos.

Se o preco de negociacdo na B3 for igual o preco da cota patrimonial, entdo a taxa média liquida é o carrego da
carteira menos a taxa de administracao.

Logo, essa simulacdo considera o impacto do dgio ou desagio da cota negociada na B3 no retorno esperado para
o investidor.

Cota ] Taxa Média
Liguida (IPCA+%)
R$ 100,00 7,49%
R$ 100,50 7,22%
R$ 101,00 6,96%
R$ 101,50 6,70%
R$ 102,00 6,44%
R$ 102,50 6,18%
R$ 103,00 5,92%
R$ 103,50 5,66%
R$ 104,00 5,40%
R$ 104,50 514%
R$ 105,00 4,87%
R$ 105,50 4,61%

As informacgdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

juroll.com.br
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ULTIMAS MENCOES NA MIDIA

A 04/2022 - Estaddo - Sparta busca captar RS 50 milhdes para novo fundo de
ESTADAO infraestrutura

LUCAS FII 04/2022 - Lucas FIl - Live com os gestores - venha conhecer o Fl-infra da Sparta

03/2022 - Fl Facil - Fundos Investimentos: Live com Ulisses Nehmi - Sparta -

JUROT1
F 03/2022 - Clube FIl - Noticias - Sparta Infra (JURO11) anuncia distribuicdo de
n marco

CLUBEFii

03/2022 - Suno Research - SPARTA: Tudo sobre o fundo JURO11 | com o gestor

( S U N O) do fundo, Ulisses Nehmi

E 02/2022 - Clube FlI - Noticias - Conheca em mais detalhes o mais novo
. Fl-Infra na B3
CLUBEFi:
"j 02/2022 - Ticker Research - Vocé Conhece o0 JURO11?
TICKER
RESEARCH

Uﬂ MAIS , .
01/2022 - Mais retorno - #63 - Nada bate o CDI? - com Ulisses da Sparta
RETORNO °V P

juroll.com.br
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https://www.youtube.com/watch?v=4oM3snV82bI
https://www.youtube.com/watch?v=RWPRRrKg7vg
https://economia.estadao.com.br/blogs/coluna-do-broad/sparta-busca-captar-r-50-milhoes-para-novo-fundo-de-infraestrutura/
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ATIVOS

Aegea AEGP15
GQ
Rating Agéncia:
ClegeCI Moody s AA

Rating Sparta: AA

JUROM

Relatério Mensal de Gestdo

A Aegea atua no setor de saneamento com presenca em 12 estados
brasileiros. Com 56 % do market share do setor de saneamento basico
privado do Brasil, a companhia atende cerca de 21 milhdes de pessoas
em mais de 150 municipios. Os acionistas da companhia sdo: Equipay,
GIC e Itausa

Anemus Wind ANEMTI

2WEnergia Rating Agéncia:

Fitch AA

Rating Sparta: A

O complexo edlico Anemus Wind é localizado no Rio Grande do Norte e
possui capacidade instalada de 138,6 MW. O ativo é controlado pela 2W
Energia e possui previsdo para entrada em operacdo em setembro de
2022.

Mata de Santa MSGT33

Genebra

MSG

Rating Agéncia:
Fitch AA

Rating Sparta: AA

A Mata de Santa Genebra é uma empresa de transmissdo de energia que
possui como acionistas Copel e Furnas. Localizada entre os estados de
Sdo Paulo e Parana, a empresa possui RAP (Receita Anual Permitida) de
RS 265 milhdes (Data Base 12/2020) e esta 100% operacional.

JSMLAS e JSMLB5

A Simpar é uma holding ndo operacional que possui participacdo em
diversas companhias: JSL, Movida, Vamos, CS Infra, e outras. A JSL ¢é
lider em servicos de logistica rodoviaria no Brasil, a Movida é o segundo
maior grupo de locacdo de vefculos leves e gestdo de frotas no Brasil,
a Vamos atua na locacdo de veiculos pesados, e a CS Infra é a holding
com foco em concessdes de longo prazo no segmento de infraestrutura
rodovidria e portuaria.

Simpar
Rating Agéncia:
£ SIMPAR Fitch AA-
Rating Sparta: A
SNRA13
Sonora

Rating Agéncia:
Sem Rating

@USINA SONORA

Rating Sparta: BBB

A Sonora estd em atividade desde 1976, com sede em Sonora - MS,
atuando na producdo de acucar, alcool e energia elétrica com mais de
2.000 funciondrios. Sdo 27 mil hectares de area propria no Mato Grosso
e Mato Grosso do Sul com 100% de cana propria e 80% em terras
préprias, com valor de mercado de RS 715 milhdes.

NEGT
UTE GNA | UNEG

2% Rating Agéncia:
‘.;;‘ X GNA S&P AA

GAS NATURAL ACU

Rating Sparta: AA

A UTE GNA | é uma termelétrica a gas controlada pela Prumo, BP,
Siemens e SPIC. O ativo entrou em operacao em 2021 e possui capacidade
instalada de 1,33GW, e possui contratos de fornecimento de gas e de
operacao e manutencao com seus principais acionistas. Os acionistas
possuem plano de expandir a capacidade termelétrica, e ja contrataram
o investimento de mais 1,7GW de capacidade instalada.

Tucano TNHLT1
Holding llI
Rating Agéncia:
& UNIP/RR Fitch AA

Rating Sparta: AA

A Tucano Holding Il é um projeto edlico localizado na Bahia com
capacidade instalada de 155 MW. O projeto é uma joint venture entre
a Unipar Carbocloro e a AES Brasil, tendo previsdo para entrada em
operacao em meados de 2022.

juroll.com.br
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ATIVOS

Concessiondria
Raposo Tavares

v
CART

CARTI13

Rating Agéncia:
S&P AA+

Rating Sparta A

JUROM
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A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. é uma empresa que opera
0 Corredor Raposo Tavares desde 2009 sob o regime de concessdo no
Estado de Sdo Paulo. A concessdo é regulada pela ARTESP e que conta
com 834 quilébmetros sob gestdo da companhia, distribuidos entre as
vias SP-225 Jodo Baptista Cabral Renno, SP-327 Orlando Quagliato e SP-
270 Raposo Tavares.

E uma concessdo ja madura, com investimentos residuais a serem feitos
e vencimento da concessdo apenas em 2039. A concessao é controlada
pelo Patria.

A concessionaria teve, em 2020, receita liquida (ex receita de construcdo)
de aproximadamente RS370 milhGes e um tradfego, em veiculos
equivalentes pagantes, de pouco mais de 20 milhdes de veiculos.

Light

@) Light

LSVE29

Rating Agéncia:
Fitch AA-

Rating Sparta: A

A Light € uma empresa integrada de energia elétrica e que atua
majoritariamente com a distribuicdo de energia elétrica no estado do Rio
de Janeiro. A companhia teve receita liquida de RS 13 BilhGes em 2020
e passou por uma mudanca de gestao recentemente com a chegada de
membros que trabalharam na Equatorial S.A

Usina Santa
Adélia
4

USINA SANTA ADELIA

USAST

Rating Agéncia:
Fitch AA

Rating Sparta: A

A Usina Santa Adélia é uma empresa com 2 unidades produtoras de
Aclcar, Etanol e Bioeletricidade localizada em Jaboticabal (SP) e Pereira
Barreto (SP). A companhia possui capacidade de moagem de 6 milhdes
de toneladas de cana, sendo 75% de cana propria e é a 58 maior acionista
da Copersucar com 7,14% de participacao.

Terminal de Vila
Velha S.A

login.

TVVHN

Rating Agéncia:
S&P A

Rating Sparta: A

O Terminal Portuario de Vila Velha opera embarque e desembarque de
navios, servicos de movimentacdo e armazenagem de contéineres, carga
geral, rochas e cargas de projeto. As movimentacdes do TVV sdao 31% de
importacdes, principalmente maguinas, equipamentos, aluminio e obras
de pedra, e 69% de exportacdo, principalmente rochas ornamentais e
café tendo como principal cliente a MSC, responsavel por 42% de sua
receita liguida e controladora da Logln.

Omega Geragao

() Omega

OMGE13

Rating Agéncia:
Fitch AA

Rating Sparta: A

A Omega é uma holding que atua no setor de geracao de energia
elétrica. Atualmente possui 19GW de capacidade Instalada sendo
majoritariamente em parques solares e eolicos, a companhia vem
realizando uma série de investimentos no setor nos Ultimos anos e
pretende continuar crescendo via aquisicdes e projetos greenfield.

juroll.com.br
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GLOSSARIO

e Duration do Spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

e Duration: Sensibilidade a choque paralelo na curva de cupom de IPCA

e [IMA-B 5: indice calculado pela Anbima, formado pelos titulos publicos indexados a inflacdo com
prazo igual ou menor a 5 anos

e Rating Sparta: Nota de crédito atribuida para cada emissor, a partir de metodologia proprietdria da
Sparta

e Carrego da Carteira (IPCA+%): Composicdo do Yield do IMAB-5 com o Spread de crédito (%) da
carteira, sem considerar ganhos que podem ser obtidos devido a gestdo ativa da carteira e custos

e Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relacdo ao titulo publico de duration equivalente

e Cota Patrimonial: Cota do fundo para a o uUltimo dia util més

e Cota de Mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 no ultimo dia Util do més

e Taxa Média Liquida (IPCA+%): Carrego da carteira menos a taxa de administracdo, quando
considerada a cota patrimonial. No caso de 4gio ou desdgio do preco de negociacao na B3, a Taxa Média
Liquida representa a expectativa de retorno liquido ajustada, considerando apenas o carregamento
da carteira (ou seja, sem ganhos de gestao ativa)

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em juroll.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Disclaimer: Este Material de Divulgacdo foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacgdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liguidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O fundo tem menos de 12 meses. Para avaliacao
da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@
btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72745714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 6],
Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.

Autorregulagdo Autorregulagdo

ANBIMA ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

juroll.com.br


http://juro11.com.br
http://juro11.com.br

