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O FUNDO

O Sparta Infra é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de infraestrutura. O fundo est4
disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de 1,5% a 2,5% a.a. acima do Tesouro Inflacdo IPCA
equivalente.

@ @® X B

Isencao Retorno Atrelado Distribuicao de Negociacao
Total de IR’ a Inflacao Rendimentos na B

ULTIMAS DISTRIBUICOES

MésAde' Data Pagamento Distribuicdes Dividend Yield em 12m
Referéncia (RS$/Cota) (a.a.)
Mar-23 17/04/2023 0,25 16,7%
Fev-23 - - 16,5%
Jan-23 14/02/2023 0,50 18,2%
Dez-22 13/01/2023 1,25 18,7%
Nov-22 14/12/2022 1,25 19,0%
Out-22 16/11/2022 1,25 19,3%

R ES U M O D O M ES Dados de fechamento do dia 31/03/2023

RS 100,10 RS 100,55

Cota Patrimonial Cota de Mercado (B3)
IPCA + 8,4% 2,4%
y 0o /70
Carrego da Carteira (a.a.) Spread de Crédito (a.a.)
1,7 5,5
Duration Duration do Spread
de Crédito

16,7%

Dividend Yield em 12m (a.a.)

1-Isencdo total de IR para pessoas fisicas.
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No Ultimo relatério avaliamos como estava o
mercado de crédito privado e qual a estratégia
adotada. Neste relatério, vamos analisar a
evolucdo dos spreads de crédito das debéntures
incentivadas e exemplificar um caso da atuacdo do
fundo no periodo.

DESTAQUES DO PERIODO

Em marc¢o, alocamos um volume relevante, cerca
de 1% do patrimbénio. Aumentamos as posicdes
em Coelce, Tucano Ill, S3o Simdo e Neoenergia,
e iniciamos posicdo em 9 novos emissores:
Equatorial, Eletrobrds, Tim, Matrinchd, Xingu
Transmissao, EDP SPMG, LTTE, Jalles Machado e
Alianca Geracado. Para tal, reduzimos posicdes em
Aegea, Desktop, CSN e Vix, e zeramos CTEEP e
Omega.

O tamanho da oportunidade no mercado nos
permitiu ir para a maior posicao que o fundo ja
teve. O spread de crédito do Sparta Infra passou
de 2,3% para 2,4% a.a., com duration de 5,5 anos,
comparado a 5,1 anos no més anterior. O caixa foi

reduzido de 9,4% para 6,2%.

Aproveitamos para destacar que passamos
a divulgar a carteira do més na planilha que
disponibilizamos em juroll.com.br. Além das
informacdes deste relatério, 1a estdo disponiveis a
taxa de marcacao atual, o indexador, o vencimento
e se é ou ndo incentivada.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Apds 8 meses de aumentos consecutivos nos
spreads de crédito das debéntures incentivadas,
gue vinham atrapalhando o desempenho do Sparta
Infra, parece que no dia 10/mar tivemos uma virada.
Desde o inicio do més, temos visto maior equilibrio
entre compras e vendas no mercado secunddrio
em geral. O grafico abaixo traz o comportamento
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do spread de crédito médio das debéntures
incentivadas em 2023.

Spread de Crédito das Debéntures

% Incentivadas, em 2023 (a.a.)

1,5%
1,4%
1,3%
1,2%

1.1%
1,0%

0,9%

02/jan 18/jan 03/fev 19/fev 07/mar 23/mar

Em que pese a média nos indicar a direcdo geral,
guando olhamos para cada ativo o movimento é
mais heterogéneo. Alguns ativos ainda estdo tendo

abertura no spread de crédito, enquanto outros ja
estdo voltando mais rapidamente.

No ultimo relatério, destacamos a estratégia que
estdvamos adotando: aumentar a alocacdo em
ativos de melhor qualidade de crédito e com maior
duration, pois apresentavamumarelacdoderetorno/
risco excepcional. Felizmente conseqguimos fazer as
alocagbes que queriamos, e de fato j& observamos
uma reacdo nesse tipo de ativo. Um caso da carteira
qgue exemplifica esse movimento é o da Energisa
(AAA), que compramos com spread médio de 1,8%
a.a. O grafico abaixo mostra que o spread ja voltou
para 1,3%.

Spread de Crédito de Energisa (ENGIB6), em
2023 (a.a.)

2,0%
1,7%
1,4%

11%

0,8%

02/jan 18/jan 03/fev 19/fev 07/mar 23/mar
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Escrito dessa forma, talvez ndo fique claro para
todos os leitores o tamanho do ganho, mas
vamos explorar a légica da estratégia. Primeiro, a
compressao de spread foi de 0,50% comparada a
compressao de 0,08% na média dos spreads de
crédito das debéntures incentivadas. Considerando
a duration de 6,2 anos, o ganho de marcacdo foi de
31% (0,50%%x6,2= 3,1%), em cerca de 1 més, além do
carrego. O investidor mais atento também poderia
qguestionar a alocagdo numa taxa menor que a média
da carteira (1,80%, contra 2,40%), que é o segundo
ponto: nem sempre as debéntures com maior spread
de crédito tem o maior retorno em determinados
periodos. Ainda assim, o retorno desse ativo foi um
dos melhores da carteira no periodo. Acreditamos
que outras debéntures presentes na carteira
também tém um grande potencial de compressao
de spreads pela frente e estamos posicionados de
forma adequada para capturar esses ganhos.

Um terceiro ponto também merece atencdo: a
forma como apuramos resultados e distribuimos
rendimentos. A cota patrimonial reflete diariamente
a marcacdo a mercado de toda a carteira. Assim,
se ela estiver acima de RS 100, temos lucro
acumulado e podemos distribuir rendimentos. A
principal implicacdo é que a taxa de aquisicdo de
qualquer ativo é irrelevante para a distribuicdo
de rendimentos. Por que estamos trazendo esse
assunto? Dada a abertura generalizada dos spreads,
é provavel que para fazer essa alocacdo tenhamos
vendido algum(ns) ativo(s) a taxas mais elevadas do
gue compramos, realizando algum tipo de “perda
de capital”. Nao temos essas amarras, e nao temos
amor a posicdes. Estamos sempre olhando pra
frente e preocupados em melhorar a relacdo de
retorno/risco. Chamamos isso de gestdo ativa, e ela
estd a servico do investidor.

Por fim, cabe um breve comentario sobre as
perspectivas para as ofertas primdrias. Apds uma
pausa, j& voltaram a aparecer algumas ofertas,
com niveis de remuneracdo atrativos. Existe uma
guantidade significativa de empresas aguardando
uma melhora de condi¢cOes para seguir com seus
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planos de captacdo. Estamos animados com a
possibilidade de oportunidades nessa frente.

OUTROS

Diferente do que constou no relatério de jan/23,
descobrimos que o custo do formador de mercado
¢ suportado diretamente pelo fundo, e ndo pelo
gestor. O valor ndo é material, mas reforcamos
NOSSO compromisso com a transparéncia e ficamos
a disposicdo para esclarecer ddvidas.

Por fim, divulgamos um video abordando as

principais duvidas que temos recebido de como
declarar o JURO11 no Imposto de Renda.

juroll.com.br
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Em marco, o fundo teve rendimento de +1,2%,
impactado negativamente pela componente de
Crédito. O IMA-B 5 teve rendimento de +1,5%, com
contribuicdo positiva do IPCA e do carrego.

Nos dltimos 12 meses, o IMA-B 5 rendeu +10,4%,
retorno explicado majoritariamente pelo Carrego,
gue trouxe +6,0%, e pelo IPCA, gue somou +5,3%.
A diferenca, de -1,1%, fica por conta da marcacao a
mercado dos titulos publicos atrelados a inflagdo.
A taxa média do IMA-B 5 esta em IPCA+5,9%.

Componente Més 12 meses
IPCA 1,0% 53%

Carrego 0,5% 6,0%
Marcacédo 0,0% -1,1%

IMA-B 5 1,5% 10,4%
Carrego Crédito 0,2% 2,0%
Marcacdo Crédito -0,3% -0,8%

Crédito -0,1% 11%

Alocacdo Dinamica 0,0% 1,6%

Outros -0,1% -0,2%

Taxa de Adm -0,1% -1,0%

Total 1,2% 12,1%

O Sparta Infra teve performance de +12,1% nos
Ultimos 12 meses, superando o IPCA em +6,4%
no periodo. O IMA-B 5 contribuiu com +10,4%.
A segunda maior contribuicdo veio do Carrego
Crédito, +2,0%, em linha com o spread de crédito
médio no periodo. A Marcacdo Crédito teve
impacto negativo de -0,8%, devido a abertura
recente dos spreads de crédito. A Alocacdo
Dindmica, que representa o resultado decorrente
de descasamento entre a exposicdo liquida ao risco
de mercado da carteira e o IMA-B 5, contribuiu com
+1,6%.

Desempenho do IMA-B 5 em 12 meses
12%

6,0%

10,4%

10% 1%

8%

6%

4%

2%

0%
IMA-B 5

IPCA

Carrego Marcacao

Desempenho do Sparta Infra em 12 meses

16%

14%

12%
-0,8%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

IMA-B 5

Carrego Crédito Marcagdo Crédito

Alocagdo Dinamica

1,6%
-0,2% 12,1%

-1,0%

Outros Taxa de Adm Total
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RENTABILIDADE

Os resultados dessa secdo sao baseados no desempenho da cota patrimonial ajustada pelas distribuicdes.

Hes 2ug L - A b Data de Inicio: 08/12/2021
Sparta Infra - Cota Patrimonial 1,22% 0,45% 12,07% 19,57% 472,3 252,3 Data Referéncia: 31/03/2023
dif IMA-B 5 -0,29% -3,77% 1,53% 4,07%
IMA-B 5 1,52% 438% 1038% 14,89%
* RS MM

JAN FEV MAR ABR MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO

Sparta Infra 0,87% 0,87%
dif IMA-B 5 0,61% 0,61%
Sparta Infra 0,83% 220% 263% 227% 136% 054% 044% 186% 123% 078% 118% 138% 18,00%
dif IMA-B 5 0,72% 1,13% 0,03% 0,70% 0,57% 0,20% 0,43% 1,86% 0,80% -1,11% 1,52% 0,43% 7,49%
Sparta Infra 0,27% -1,03% 1,22% 0,45%
dif IMA-B 5 -1M% -2,40% -0,29% =3,77%

DESEMPENHO DESDE O INICIO

20,0%

17,5%

dif IMA-B5

4,07%

15,0%
12,5%
10,0%
7,5%
5,0%
2,5%

0,0%
dez-21 fev-22 abr-22 jun-22 ago-22 out-22 dez-22 fev-23
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

TIPO CODIGO EMISSOR SETOR RATING  SPREADDE DURATION  96PL
1 Debénture HVSP11 Comerc Geracdo de Energia AA- 2,9% 6,6 59%
2 Debénture MSGT33 MSG Transmissdo de Energia AA 2,3% 8,4 5.3%
3 Debénture ITPO14 Itapod Portos AA 2,5% 78 5,2%
4 Debénture RMSA12 BRK Saneamento AA- 2,5% 9,6 5,0%
5  Debénture QUAT13 Zilor Acucar e Alcool A 3,5% 53 4,8%
6  Debénture ANEMT1 Anemus Geracdo de Energia AA 3,7% 56 4,5%
7 Debénture BRST11 Brisanet Telecom A+ 3,0% 31 4,2%
8  Debénture CSNAA2 CSN Mineragao e Siderurgia AAA 31% 31 39%
9  Debénture PEJATI PetroRio Oleo e Gas AA+ 2,4% 5,3 3,8%
10 Debénture CPTM15 Ligga Telecom A+ 3,7% 50 3,3%
1 Debénture CMTR29 Cemig Geracdo de Energia AA+ 1,3% 53 2,9%
12 Debénture MSGT23 MSG Transmissdo de Energia AA 2,3% 75 2,9%
13 Debénture COCE18 Coelce Distribuicdo de Energia AAA 1,6% 6,2 2,5%
14  Debénture CART13 Raposo Tavares Rodovias AA+ 2,2% 5483 2,3%
15  Debénture ENATN Enauta Oleo e Gas S/R 3,4% 39 2,3%
16 Debénture UNEG11 UTE GNA Geracdo de Energia A 2,5% s 2.2%
17 Debénture HARGT Ecorodovias Rodovias AAA 2,3% 6,2 2,0%
18  Debénture IFPT1 IFIN Saneamento S/R 11% 51 2,0%
19  Debénture RDVEN RDVE Geragdo de Energia AA 2,3% 6,1 1,7%
20 Debénture TNHL1N Tucano Il Geragdo de Energia AA+ 2,4% 6,7 17%
21 Debénture CEED21 Equatorial Energia Distribuicdo de Energia AA+ 1,8% 50 1,6%
22 Debénture TIMS12 Tim Telecom AAA 21% 3.8 1,6%
23 Debénture TAEB15 Tereos Acucar e Alcool AA+ 2,5% 29 1,6%
24  Debénture VBRRI11 Via Brasil BR163 Rodovias A+ 3.9% 4,7 1,5%
25 Debénture MOVI34 Simpar Logistica AA- 3,7% 2,6 1,4%
26 Debénture JSMLAS Simpar Logistica AA- 4,3% 4,2 1,2%
27 Debénture CONF1 Confluencia Geracdo de Energia AA+ 1,2% 74 1,0%
28 Debénture SIMH14 Simpar Logistica AA- 3,3% 2,0 1,0%
29 Debénture CTGE13 Eletrobrds Geragdo de Energia AA 1,8% 56 1,0%
30 Debénture AEABMN AES Brasil Geragdo de Energia AA 11% 9.0 1,0%
31  Debénture GSTS24 Aegea Saneamento AA 2,2% 79 1,0%
32 Debénture TPNO13 Matrincha Transmissdo de Energia AAA 1,8% 8,0 0,9%
33 Debénture MGSP12 EDP SPMG Transmissdo de Energia AA+ 1,8% 6,5 0,9%
34 Debénture CEPEC1 Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA 1,7% 59 0,9%
35 Debénture EKTRCO Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA 1,6% 59 0,9%
36 Debénture JALL13 Jalles Machado Acucar e Alcool AA- 2,0% 6,2 0,8%
37 Debénture DESK13 Desktop Telecom A- 2,7% 2,7 0,8%

Continuacao...
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TIPO CODIGO EMISSOR SETOR RATING szgggﬁge DURATION  %PL
38 Debénture SNRA13 Sonora Actcar e Alcool S/R 1,5% 3,5 0,7%
39 Debénture UHSM12 Sdo Simdo Geracdo de Energia AAA 1,6% 8,3 0,7%
40 Debénture ENGIB6 Energisa Distribuicdo de Energia AAA 1,3% 6,2 0,4%
41  Debénture RIPR22 Rio Parand Geracdo de Energia AAA 1,7% 6,0 0,4%
42 Debénture ALIG15 Alianca Geracdo de Energia AAA 1,6% 58 0,4%
43 Debénture XNGU17 Xingu Transmissdo Transmissdo de Energia AAA 2,0% 58 0,4%
44  Debénture LTTE1S LTTE Transmissdo de Energia AAA 1,8% 6,2 0,4%
45 Debénture CMGD28 Cemig Geracdo de Energia AA+ 1,3% 4,8 0,3%
46 Debénture CSNAAT1 CSN Mineragdo e Siderurgia AAA 31% 3,6 0,3%
47 Debénture AEGPAO Aegea Saneamento AA 3,5% 39 0,2%
48 Debénture CCLS11 Simpar Logistica AA- 1,8% 6,1 0,2%
49 Debénture CEEBC3 Neoenergia Distribuicdo de Energia AAA 1,8% 59 0,2%
50 Debénture EDPT1 Nova Horizon Transmissdo de Energia AAA 1,4% 4,2 0,2%
51 Debénture RRRP12 3R Petroleum Oleo e Gas A 3,6% 14 0,2%
52 Debénture ENTV12 Entrevias Rodovias AA- 2,2% 4,8 0.1%
53 Debénture VIXL26 Vix Logistica AA- 2,7% 3,5 0,0%
54 LF LF Porto Seguro Financeiro AAA 1.9% 4,6 1,2%
55 Caixa Caixa Caixa Caixa AAA 0,0% 0,0 6,2%
Total Total 2,4% 5,5 100,0%
ALOCACAO POR SETOR
Caixa 6%
Geracao de Energia |, 2o
Transmissdo de Energia || NI '°-
Telecom |GG 0%
Saneamento |GG 5%
Actcar e Alcool [N 5%
Distribuicdo de Energia [N 6%
Oleo e Gés [N 5%
Rodovias 6%
Portos 5%
Mineracdo e Siderurgia 4%
Logistica 4%
Financeiro 1%
0% 10% 20% 30%

Continuacao...
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ALOCACAO POR TIPO

B Debénture

6%

" Caixa

LF

Nota: Visdo da carteira consolidada do fundo. O
SpartaInfratem 99% do Patrimoénio Liquido aplicado
no Sparta Infra Master I, CNPJ: 43.140.450/0001-92,
no Sparta Infra Master Il, CNPJ: 46.063.231/0001-45,
Sparta Infra Master Ill, CNPJ: 46.339.598/0001-49 e
Sparta Infra Master IV, CNPJ: 48.916.165/0001-34.

JUROM

Relatério Mensal de Gestao

ALOCACAO POR RATING

50%
40% -
30% -
20%

10%

0%

AAA  AA+ AA- A+ A A- BBB S/R

AA

DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS

Com a cota patrimonial tendo recuperado e
superado os RS 100, em 31/03/2023 anunciamos a
distribuicdo de rendimentos de RS 0,25/cota para os
cotistas do JUROT1. Para frente, esperamos retomar
as distribuicdes em patamar compativel com a
taxa média liquida do fundo. Da valorizacdao da
cota patrimonial que superar o patamar de RS 100,

ULTIMAS DISTRIBUICOES

R;\/flcf:é(rj\iia Data Pagamento
Mar-23 17/04/2023
Fev-23 =

Jan-23 14/02/2023
Dez-22 13/01/2023
Nov-22 14/12/2022
Out-22 16/11/2022

podemos acumular parte para ajudar a suavizar as
flutuacdes nas distribuicdes de rendimentos futuras.

Nos ultimos 12 meses o dividend yield do Sparta

Infra foi de +16,7%. Para referéncia, nesse periodo o
IMA-B 5 rendeu +10,4%, e o CDI rendeu +13,3%.

Distribuicdes Dividend Yield em 12m

(R$/Cota) (a.a.)
0,25 16,7%

o 16,5%
0,50 18,2%
1,25 18,7%
1,25 19,0%
1,25 19,3%

Nota: Acesse aqui a planilha com a tabela completa das distribuicdes.
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LIDADE

A tabela de sensibilidade é atualizada diariamente

no site juroll.com.br e reflete a condi
da data base em que ela é divulgada.

cdo de carteira

No caso, a tabela reflete as posicdes de 31/03/2023,

j@ descontada a distribuicdo de
anunciada.

rendimentos

Cota

R$ 98,00
RS 98,50
RS 99,00
RS 99,50
R$ 100,00
R$ 100,50
R$ 101,00
RS$ 101,50
R$ 102,00
R$ 102,50
R$ 103,00
R$ 103,50
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Se o preco de negociacdo na B3 for igual o preco
da cota patrimonial, entdo a taxa média liquida é o
carrego da carteira menos a taxa de administracao.

No entanto, é importante lembrar que essa taxa
ndao embute qualguer expectativa de resultado com
marcacao a mercado ou gestao ativa.

Taxa Média
Liquida (IPCA+%)

8,56%
8,29%
8,01%
7,714%
7,46%
719%
6,92%
6,64%
6,37%
6,09%
5,82%

5,54%

Asinformacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais poderdo ser significativamente

diferentes.
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CANAL DA SPARTA NO YOUTUBE

FUNDOS DE INVESTIMENTO

A Sparta montou uma playlist para explicar para os
investidores os detalhes sobre Fl-Infra e responder as
principais dlvidas que temos recebido.

Seguem abaixo os ultimos videos lancados no canal:

- Como declarar Fl Infra no Imposto de Renda - Guia
passo a passo

SPARTA EXPLICA BTN caiis

OCHINEEREMOERIEMINKINE - Classificacdes do Crédito Privado: High Grade e High
nosso canal do Youtube Yield

- Processo de Selecdo de Ativos da Sparta

A playlist hoje possui mais de dez videos. Seque a lista dos mais vistos:

- Amortizacdo em Fl Infras

- Marcac¢ao a Mercado

- Troca de Indexador: Vocé sabia dessa possibilidade?
- Quais sao as diferentes cotas que um Fl Infra tem?
- Relatério Interativo do JUROT1

Estamos preparando mais videos que serdo divulgados nos préximos dias. Se tiver sugestdes de novos
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para juroli@sparta.com.br

CARACTERISTICAS

Codigo B3:

Nome:

CNPJ:

Cédigo Anbima:
Categoria Anbima:
Data de Inicio:

Taxa de Administracao:
Taxa de Performance:
Administrador:
Gestor:
Rentabilidade Alvo:
Publico Alvo:
Distribuicoes:

Tributacdo:

Politica de Investimento:

1

JUROMN

Sparta Infra FIC Fl-Infra
42.730.834/0001-00

627127

Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
08/12/2021

1,0% a.a.

Ndo ha

BTG Pactual SF S.A DTVM

Sparta Administradora de Recursos Ltda.
1,5% a 2,5% acima da NTN-B equivalente
Investidores em geral

Expectativa de distribuicdes de rendimentos mensais

Isencdo total de IR para pessoas fisicas (ganho de capital e distribuicdo de rendimento),
conforme a Lei n®12.431

O fundo deve investir no minimo 95% do patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3° da Lei n®12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimonio liquido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2° da Lei n°® 12.431.

juroll.com.br
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ULTIMAS MENCOES NA MIDIA

I—
SN SPARTA 03/2023 - Live Sparta: Resultados de Fevereiro - 02/03

FUNDOS DE INVESTIMENTO

03/2023 - Folha de Sdo Paulo: Fundos de Infraestrutura veem base de cotistas
FOLHA DE S.PAULO saltar mais de 200% desde 2021

03/2023 - Infomoney: Cota em baixa, rendimento em alta: por que os FI-
InFoMoney Infras pagam mais que as debéntures em que investem?

i > 03/2023 - Danilo Carvalho: Bate-Papo com a gestdo | JURO11 e CDII1

\/'T SPARTA 02/2023 - Live Sparta: Atualizagdes sobre o fundo - 16/02/2023

UNDOS DE INVESTIMENTO

02/2023 - Valor Investe: Retorno das debéntures incentivadas avanca em
meio a debandada de investidores

02/2023 - Fll FACIL: Fundos Investimentos: LIVE sobre JURO11 - SPARTA -
Assunto: Assembleia sobre a Amortizacao

02/2023 - InfoMoney: Acdes, Flls ou Fl-Infra: Qual o melhor pagador de
INFOMoney dividendos para 20237

J- 02/2023 - Live Sparta: Rendimento Jan/23 do JURO11 - Comentarios e
-\ SPARTA Perspectivas - 02/02/2023

[

o

ﬁ 01/2023 - Fundos de infraestrutura na Bolsa pagam retorno com dividendos
e g de até 18%; veja as carteiras

TradeMap
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https://valorinveste.globo.com/produtos/renda-fixa/debentures-e-divida-privada/noticia/2023/02/27/retorno-das-debentures-incentivadas-avanca-em-meio-a-debandada-de-investidores.ghtml
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https://www.youtube.com/watch?v=yeYxeV5oed4
https://www.youtube.com/watch?v=yeYxeV5oed4
https://www.youtube.com/watch?v=GPupHeGSSsw
https://www.youtube.com/watch?v=GPupHeGSSsw
https://www.youtube.com/watch?v=GPupHeGSSsw
https://www.youtube.com/watch?v=-1ha6uYdtDQ
https://trademap.com.br/agencia/mercados/fundos-de-infraestrutura-na-bolsa-pagam-retorno-com-dividendos-de-ate-18-veja-as-carteiras
https://trademap.com.br/agencia/mercados/fundos-de-infraestrutura-na-bolsa-pagam-retorno-com-dividendos-de-ate-18-veja-as-carteiras
https://trademap.com.br/agencia/mercados/fundos-de-infraestrutura-na-bolsa-pagam-retorno-com-dividendos-de-ate-18-veja-as-carteiras
https://www.youtube.com/watch?v=AbH1qCiCLQk
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/03/fundos-de-infraestrutura-veem-base-de-cotistas-saltar-mais-de-200-desde-2021.shtml
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/03/fundos-de-infraestrutura-veem-base-de-cotistas-saltar-mais-de-200-desde-2021.shtml
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/cota-em-baixa-rendimento-em-alta-por-que-os-fi-infras-pagam-mais-que-as-debentures-em-que-investem/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/cota-em-baixa-rendimento-em-alta-por-que-os-fi-infras-pagam-mais-que-as-debentures-em-que-investem/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/cota-em-baixa-rendimento-em-alta-por-que-os-fi-infras-pagam-mais-que-as-debentures-em-que-investem/
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/03/fundos-de-infraestrutura-veem-base-de-cotistas-saltar-mais-de-200-desde-2021.shtml
https://www.youtube.com/watch?v=EDG4RTzLlEs
https://www.youtube.com/watch?v=EDG4RTzLlEs
https://www.youtube.com/live/PZre3rHN2V0?feature=share
https://www.youtube.com/watch?v=PZre3rHN2V0
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Descricdo das 10 maiores posicdes do fundo. Para ver a descri¢do de todos os ativos, consulte o Relatério

Interativo.

O complexo edlico Anemus Wind é localizado no Rio Grande do Norte
e possui capacidade instalada de 139 MW. O ativo é controlado pela 2W
Energia e entrou em operacao no primeiro trimestre de 2023.

A Brisanet ¢ um provedor de internet via fibra optica, que também
oferece produtos de TV por assinatura, telefonia fixa e modvel, entre
outros. Atualmente, a empresa atende cerca de 200 municipios no
nordeste, detendo o maior nimero de acessos em banda larga fixa da
regido, com cerca de 900 mil acessos, sequndo a Anatel. A empresa
possui como controladores seus proprios fundadores.

A Enel Distribuicdo Ceara-Coelce é uma empresa que atua no setor de
distribuicdo elétrica do Brasil, controlada pelo grupo de origem italiana
Enel, uma das maiores empresas globais do setor elétrico. A Coelce é
responsavel por fornecer energia elétrica nos 184 municipios do Estado
do Ceara, atendendo uma populacdo de cerca de 9 milhdes de habitantes.

Anemus Wind ANEMT
2WEnergia Rating:
Fitch AA
Brisanet BRSTM!
Rating:
4(@ S&P A+
brisanet

Coelce COCE18
Rating:

Companhia Energética do Ceard FItCh AAA
Comerc HVSP11
comerc Rating:

N\ cnerga Moodys AA-

A Comerc € uma holding que tem como acionistas a Vibra Energia e
a gestora Perfin. A Comerc é atualmente a maior comercializadora de
energia do Brasil e possui 410 MW de capacidade instalada em operacdo.
Além disso, a companhia possui pipeline de ativos em construcdo que
irdo totalizar 2,1 GW de capacidade instalada em 2024, se tornando uma
das maiores plataformas de energia elétrica do pafs.

Companhia Nacional CSNAA1 e CSNAA2

A CSN é uma das maiores siderurgicas do Brasil em volume de producdo,
sendo que utiliza um modelo integrado onde detém participacoes
relevantes, por exemplo, na CSN Mineracdo, fornecedora da matéria-
prima de seu processo produtivo, e em ferrovias e portos, como a MRS
Logistica e o Tecon Sepetiba, responsaveis por realizar parte da logistica
da firma. Entre a década de 40 até o inicio dos anos 90 a empresa foi
estatal e hoje € uma companhia privada com controlador definido.

O Porto de Itapod é um porto no estado de Santa Catarina para o
transporte de contéineres, posicionado para atender as industrias da
regido. Como acionistas, conta com o fundo BRZP1l e o grupo Alianca,
controlado pela Maersk, o maior armador do mundo.

Siderurgica Rati

— ating:
<£3-CsN Fitch AAA

Itapoa ITPO14

m .| Pporto Rating:
EEi{apoad Fitch AA-
Ligga CPTM15

Rating:

S&P A+

13

A Ligga surgiu com a privatizacdo da Copel Telecom em leildo realizado
em 2020. Controlada pelo FIP Bordeaux, a empresa possui atuacao em
todas as cidades do estado Parana com uma rede 100% de Fibra tendo
cerca de 15% do market share na regido.
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Mata de Santa MSGT33 e MSGT23

JUROM

Relatério Mensal de Gestao

A Mata de Santa Genebra € uma empresa de transmissdo de energia
que possui como acionistas Copel e Furnas. Localizada entre os estados
de Sdo Paulo e Parana, com cerca de 880km de linhas de transmissao.

Genebra
Rating:
MSG Fitch AA
PetroRio PEJAMN

Petrorio caating:

A PetroRio é a maior empresa brasileira privada no ramo de producdo de
petréleoc e gas comfoco narevitalizacao de campos maduros. Atualmente
a companhia possui producdo média de 46 mil barris equivalentes por
dia, sendo que a expectativa é que essa producdo aumente para cerca de
130 mil barris equivalentes por dia nos proximos anos.

Zilor QUAT13

Zilor PP

Energia e Alimentos Il

14

A Zllor é uma das maiores empresas do setor sucroenergético do pails,
com capacidade de moagem de 12 milhdes de toneladas de cana-de-
acucar por safra, com 3 unidades agroindustrias em Sdao Paulo. Além
disso, a companhia é membro da Copersucar, com aproximadamente 12%
de participacao, cooperativa considerada lider global na comercializacdo
de acucar e etanol.
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GLOSSARIO

e Duration do Spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

e Duration: Sensibilidade a choque paralelo na curva de cupom de IPCA

e [IMA-B 5: indice calculado pela Anbima, formado pelos titulos publicos indexados a inflacdo com
prazo igual ou menor a 5 anos

e Yield do IMA-B 5: Taxa interna de retorno do IMA-B 5

e Dividend Yield: Divisdao do valor da distribuicdo no periodo pela cota patrimonial antes da
distribuicdo. Pode ser calculada para uma data ou para o acumulado em um periodo

¢ Rating: Nota de qualidade de crédito atribuida por uma agéncia de classificacdo de risco

e Carrego da Carteira (IPCA+%): Composicdo do Yield do IMAB-5 com o Spread de crédito (%) da
carteira, sem considerar ganhos que podem ser obtidos devido a gestdo ativa da carteira e custos

e Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relagdo ao titulo publico de duration equivalente

e Cota Patrimonial: Cota do fundo para a o ultimo dia util més

e Cota de Mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 no ultimo dia atil do més

e Taxa Média Liquida (IPCA+%): Carrego da carteira menos a taxa de administracdo, quando
considerada a cota patrimonial. No caso de 4gio ou desdgio do preco de negociacdo na B3, a Taxa Média
Liguida representa a expectativa de retorno liquido ajustada, considerando apenas o carregamento
da carteira (ou seja, sem ganhos de gestao ativa)

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em juroll.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Autorregulacao /\ Autorregulacao
ANBIMA ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

o

Disclaimer: Este Material de Divulgacdo foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacgdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O fundo tem menos de 12 meses. Para avaliacao
da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@
btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72745714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 6],
Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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