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O FUNDO

O Sparta Infra é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de infraestrutura. O fundo estd
disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de 1,5% a 2,5% a.a. acima do Tesouro Inflagcdo IPCA
equivalente.

"';@ l 3
o
s~ B

Isencao Retorno Atrelado Distribuicao de Negociacao
Total de IR’ a Inflacdo Rendimentos na B

ULTIMAS DISTRIBUICOES

Més de Data Distribuicoes Dividend Yield
Referéncia Pagamento (R$/Cota) em 12m (a.a.)
Set-23 16/10/2023 R$1,50 129%
Ago-23 15/09/2023 R$ 1,75 12,6%
Jul-23 14/08/2023 R$ 1,50 129%
Jun-23 14/07/2023 R$ 1,25 12,7%
Mai-23 15/06/2023 R$ 1,25 13,2%
Abr-23 15/05/2023 R$ 0,75 13,8%

I:\) ES U M O D O M ES Dados de fechamento do dia 29/09/2023
12,9%

Dividend Yield em 12m (a.a.)

RS 102,16 RS 105,52

Cota Patrimonial Cota de Mercado (B3)
ipca + T Yo 1,9%
Carrego da Carteira (a.a.) Spread de Crédito (a.a.)
2,4 anos 5,2 anos
Duration Duration do Spread de Crédito
RS 482 mm 21.427
Patriménio Liquido Cotistas

1-Isencdo total de IR para pessoas fisicas.
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No ultimo relatério comentamos sobre a gestdo da
carteira. Nesse relatério vamos explorar a tabela
de sensibilidade do fundo.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Em setembro, aproveitamos a maior liquidez
das debéntures incentivadas para realizar
mudancas importantes na carteira do Sparta Infra.
Aumentamos a nossa exposicdo em Aegea, Tucano
[ll, Enauta, Tereos, Pampa Sul e America Net, e
iniciamos posi¢cdes em trés novos emissores: 3R,
Metrério e Hidrovias do Brasil. Para fazer frente as
aquisicdes, zeramos as posicdes em BRK Ambiental
e EDP SP-MG, e reduzimos as exposicdes em MSG,
Comerc, Ecorodovias, Zilor, Itapod, Aes Brasil,
RDVE e Raposo Tavares.

O mercado de debéntures incentivadas tem sido
bastante demandado em ofertas primdrias e no
mercado secunddrio, o que nos permitiu arbitrar
oportunidades em ativos nos quais o spread de
crédito ndo evoluiu como o spread médio do
mercado, mas que vém apresentando melhora nas
métricas de crédito.

O spread de crédito do Sparta Infra aumentou para
1,9% e a duration foi reduzida para 5,2 anos. O
caixa se manteve em 6%.

ATUALIZACAO SOBRE O MERCADO

Em relacdo ao risco de mercado, observamos
um movimento relevante de aumento das taxas
de juros dos titulos publicos atrelados ao IPCA
(Tesouro Inflacdo IPCA). Dentre os motivos,
podemos destacar a preocupacdo com oS niveis
de taxa de juros globais. E interessante notar que
guanto maior o prazo dos titulos, maior o impacto
negativo com esse movimento. Nesse contexto, o
hedge parcial suavizou o impacto desse movimento
no Sparta Infra. O IMA-B 5, que utilizamos como
indexador, tem duration de 2,4 anos, rendeu +0,1%
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em setembro e agora tem uma taxa média de
IPCA+5,7%. Apenas como contraponto, o IMA-B,
gue tem uma duration de 6,8 anos, se desvalorizou
-0,9% no periodo.

Ja com relacdo ao risco de crédito, ndo tivemos
impactos adversos relevantes por conta dessa
mudanca no cendrio macroecondmico. O alto
nivel das taxas de juros tem contribuido para a
atratividade das debéntures incentivadas, que
continuam, na média, reduzindo a distorcao nos
spreads de crédito que surgiram nos ultimos 12
meses, trazendo impacto positivo para o fundo.
A secdo de Atribuicdo de Performance deixa bem
clara a contribuicdo de cada componente para o
resultado do fundo.

TABELA DE SENSIBILIDADE

Recentemente recebemos diversas duvidas
sobre como interpretar a tabela de sensibilidade
atualizada diariamente em nosso site.

O objetivo da tabela de sensibilidade é mostrar
o efeito do 4gio ou desdgio do JURO11 na B3 em
relacdo a cota patrimonial no carrego liquido do
fundo naquele momento. Trata-se, portanto, de
uma simulacdao gue ndo tem por objetivo avaliar as
perspectivas de retorno do fundo.

O motivo é simples: a simulacdo da tabela de
sensibilidade considera uma carteira estatica, sem
levar em conta a marcacao a mercado ou mesmo o
resultado que pode ser alcancado com uma gestdo
ativa. O JUROT11 é um fundo sofisticado, que pode
reciclar sua carteira de ativos e gerenciar o hedge
do risco de mercado ao longo do tempo.

Para ilustrar, vamos considerar o desempenho do
Sparta Infra em 2022. Na parte de Atribuicdo de
Performance do relatério de dez/22, podemos
ver que as duas componentes utilizadas na
simulacdo, Carrego Crédito e Taxa de Adm, sdo
respectivamente +19% e -1,0%, e indicariam
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um retorno de +0,9% sobre os titulos publicos
equivalentes, representados pelo IMA-B 5. No
entanto, oretorno total em 2022 foi de +7,5% acima
do IMA-B 5. Observamos que 0s componentes
Marcacdo Crédito e Alocacdo Dinamica, que
ndo fazem parte da simulacdo da tabela de
sensibilidade, contribuiram com +4,4% e +2,5%,
respectivamente. Analogamente, considerando
apenas o carrego de 2022, teriamos na simulacdo
IPCA+6,8%, enquanto o resultado do ano foi de
IPCA+11,5%.

Para responder a questdo sobre perspectiva de
retorno do fundo, recorremos sempre a meta
definida no regulamento: buscar um retorno de

JUROM
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1,5% a 2,5% ao ano, acima do desempenho dos
titulos publicos equivalentes.

Por fim, vemos mérito nas provocacbes sobre
a utilizacdo da tabela de sensibilidade para
comparacao do perfil da carteira atual, incluindo
o efeito do agio ou desdgio, com outros fundos
ou ativos de crédito disponiveis no mercado.
Assim, ajustamos a metodologia da simulacao,
que passard a considerar a duration do spread de
crédito ao invés da duration do risco de mercado,
para facilitar esse uso.
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DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS

Em 29/09/2023, anunciamos a distribuicdo de
rendimentos de RS 1,50/cota para os cotistas do
JUROT11 nesta data. O resultado do més foi de RS
0,51/cota, tendo sido impactado pelo desempenho
desfavoravel do IMA-B 5. Dado que tinhamos
uma reserva de resultados robusta, optamos por
manter o patamar de RS 1,50/cota que j& haviamos
sinalizado pelo resto desse semestre, e ainda
seguimos com uma reserva de RS 2,16/cota, dado

DISTRIBUICOES DOS ULTIMOS 12 MESES

que s6 podemos fazer distribuicbes se a cota
patrimonial estiver acima de RS 100. Para frente,
caso o resultado do fundo se mostre favoravel,
avaliaremos a possibilidade de novos aumentos
nos rendimentos.

Nos ultimos 12 meses o dividend yield do Sparta
Infra foi de +12,9%. Para referéncia, nesse periodo
o IMA-B 5 rendeu +11,6%, e CDI rendeu +13,4%.

Més de Data Distribuicoes Dividend Yield
Referéncia Pagamento (R$/Cota) em 12m (a.a.)
Set-23 16/10/2023 R$ 1,50 129%
Ago-23 15/09/2023 R$ 175 12,6%
Jul-23 14/08/2023 R$ 1,50 12,9%
Jun-23 14/07/2023 RS 1,25 12,7%
Mai-23 15/06/2023 R$ 1,25 13,2%
Abr-23 15/05/2023 RS 0,75 13,8%
Mar-23 17/04/2023 RS 0,25 14,5%
Fev-23 = 16,5%
Jan-23 14/02/2023 R$ 0,50 18,2%
Dez-22 13/01/2023 RS 1,25 18,7%
Nov-22 14/12/2022 RS 1,25 19,0%
Out-22 16/11/2022 RS 1,25 19,3%

Acesse aqui a planilha com a tabela das distribuicdes.

Nota: A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento ou sob qualquer
hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isencdo de riscos aos cotistas.
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RENTABILIDADE

Os resultados dessa secdo sao baseados no desempenho da cota patrimonial ajustada pelas distribuicdes.

Més Ano 12m Inicio PL* PL 12m*

Sparta Infra 0,50% 10,80% 14,54%  31,89% 482,0 454,3

dif IMA-B 5 0,36% 1,75% 2,59% 10,04% ..
Data de Inicio: 08/12/2021

IMA-B 0,13% 8,89% 11,65% 19,85% .
> ° 89% 65% 85% Data Referéncia: 29/09/2023

* RS MM

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO

Sparta Infra 0,87% 0,87%
2021

dif IMA-B 5 0,61% 0,61%

Sparta Infra 0,83% 220% 2,63% 227% 136% 054% 044% 186% 123% 078% 118% 138% 18,00%
2022

dif IMA-B 5 0,72% 1,13% 0,03% 0,70% 0,57% 0,20% 0,43% 1,86% 0,80% -1,11% 1,52% 0,43% 7,49%

Sparta Infra 027% -1,03% 122% 058% 2,79% 2,30% 2,36% 1,38% 0,50% 10,80%
2023

dif IMA-B 5 -1,11% -2,40% -0,29% -0,32% 2,21% 1,24% 1,37% 0,76% 0,36% 1,75%

DESEMPENHO DESDE O INICIO

35%
30%

dif IMA-B 5
25% +10,04%
20%
15%
10%

5%

0% =
dez-21 fev-22 abr-22 mai-22 jul-22 set-22 nov-22 jan-23 mar-23 mai-23 jul-23 set-23

= Sparta Infra (ajustado) IMA-B 5
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Em agosto, o fundo teve rendimento de +0,5%,
impactado positivamente pela componente de
Crédito. O IMA-B 5 teve rendimento de +0,1%, com
contribuicdo negativa da marcacao.

Nos ultimos 12 meses, o IMA-B 5 rendeu +11,6%,
retorno explicado majoritariamente pelo Carrego,
gue trouxe +5,8%, e pelo IPCA, que somou +5,0%.
A diferenca, de 0,5%, fica por conta da marcacao
a mercado dos titulos publicos atrelados a inflagdo.
A taxa média do IMA-B 5 estd em IPCA+5,7%.

O Sparta Infra teve performance de +14,5% nos
Ultimos 12 meses, superando o IPCA em 9,1% no
periodo. O IMA-B 5 contribuiu com +11,5%. A segunda
maior contribuicdo veio do Carrego Crédito, +2,1%,
em linha com o spread de crédito médio no periodo.
A Marcacdo Crédito teve impacto positivo de 2,1%,
devido a gestdao ativa da carteira. A Alocacao
Dindmica, que representa o resultado decorrente
de descasamento entre a exposicdo liquida ao risco
de mercado da carteira e 0 IMA-B 5, contribuiu com
-0,2%.

Componente Més 12 meses
Desempenho do IMA-B 5 em 12 meses
IMA-B 5 0,1% 11,6%
14%
IPCA 0,2% 5,0%
v 1,6%
Carrego 0,4% 5,8% 12% & .
Marcacao -0,5% 0,5% 10%
Crédito 0,5% 4,0% 8%
Carrego Crédito 0,2% 21%
6%
Marcacao Crédito 0,3% 1,9% °
~ s A . 4%
Alocacdo Dinamica 0,0% -0,2%
Outros -0,0% -0,2% 2%
Taxa de Adm -0,1% -1,0% 0%
IPCA Carrego  Marcacdo IMA-B5
Total 0,5% 14,5%
Desempenho do Sparta Infra em 12 meses
16% 1,9%
-0,2% -0.2% 14,5%
14% 21% ’ %
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
IMA-B 5 Carrego Marcacao Alocacao Outros Taxa Total
Crédito Crédito Dindmica de Adm
7 juroll.com.br


http://juro11.com.br

VT SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

COMPOSICAO DA CARTEIRA

JUROM

Relatério Mensal de Gestdo

# TIPO cODIGO EMISSOR SETOR RATING SPREAD DE DURATION %PL
CREDITO

1 Debénture HVSP11 Comerc Geracdo de Energia AA- 1,.9% 6,3 6,7%
2 Debénture  ANEMT1 Anemus Geracado de Energia AA 3,0% 6,2 59%
3 Debénture BRSTM Brisanet Telecom A+ 2,6% 2.7 51%
4 Debénture  TNHLT Tucano Il Geracdo de Energia AA+ 1,5% 6,5 4,2%
5 Debénture AEGPB7 Aegea Saneamento AA 29% 35 4,2%
6 Debénture  UNEGT1 UTE GNA Geracdo de Energia A 1.7% 79 4,0%
7 Debénture  PEJAT PetroRio Oleo e Gas AA+ 1,5% 51 4,0%
8 Debénture QUATI3 Zilor Accar e Alcool A 1,8% 5,2 4,0%
9 Debénture ITPO14 Itapoa Portos AA 1,3% 74 3,6%
10 Debénture HARGI1 Ecorodovias Rodovias AAA 1,4% 6,1 3,5%
1 Debénture  ENATT1 Enauta Oleo e Géas S/R 29% 3,6 3,5%
12 Debénture CPTMI15 Ligga Telecom A+ 5,0% 4.7 3,2%
13 Debénture MSGT33 MSG Transmissdo de Energia AA 1,4% 8,9 31%
14 Debénture ASCP23 Ecorodovias Rodovias AAA 11% 7.0 2,7%
15 Debénture MSGT23 MSG Transmissdo de Energia AA 1,3% 7,6 2,5%
16 Debénture TAEBI15 Tereos Actcar e Alcool AA+ 2,3% 2,5 2,4%
17 Debénture MTRJ19 Metroé Rio Mobilidade Urbana AA- 2,7% 37 2.2%
18 Debénture AEGPA4 Aegea Saneamento AA 3,2% 1.4 21%
19 Debénture RDVETM RDVE Geracdo de Energia AA 1,3% 5,8 2,0%
20 Debénture IFPTN IFIN Saneamento S/R 11% 4,8 2,0%
21 Debénture CARTI3 Raposo Tavares  Rodovias AA+ 1,3% 56 1,8%
22 Debénture RISP22 Aegea Saneamento AA 1,7% 9,3 1,7%
23  Debénture TBSP11 Tim Telecom AAA 2,0% 2,3 1,5%
24  Debénture OMGE22 Omega Geracdo de Energia AA- 11% 4,5 1,4%
25 Debénture OMGE21 Omega Geracgdo de Energia AA- 21% 19 1,2%
26  Debénture MOVI34 Simpar Logistica AAA 2,6% 2,4 11%
27 Debénture  CONFT1 Confluéncia Geracdo de Energia AA+ 1,5% 72 1,0%
28 Debénture ANETI2 Americanet Telecom A 37% 4,3 1,0%
29 Debénture AEABTI AES Brasil Geracgdo de Energia AA 1,6% 8,5 1,0%
30 Debénture UTPS21 Pampa Sul Geracdo de Energia AAA 1,7% 6,7 1,0%
31 Debénture RIS422 Aegea Saneamento AA 1,7% 9.3 1,0%
32 Debénture UTPS22 Pampa Sul Geracdo de Energia AAA 1,7% 71 0,9%
33 Debénture JALL13 Jalles Machado  Aclcar e Alcool AA- 11% 6,0 0,9%
34 Debénture VBRRI1 Via Brasil BR163  Rodovias A+ 3,5% 4,5 0,8%
35 Debénture SNRAI3 Sonora Aclcar e Alcool S/R 1,8% 3.1 0,7%
36 Debénture LTTEIS LTTE Transmissdo de Energia AAA 09% 59 0,6%

Continuacao...
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H TIPO copiGo EMISSOR SETOR RATING SZ:ES:?rgE DURATION %PL
37 Debénture  RIS412 Aegea Saneamento AA 1,7% 6,0 0,5% [
38 Debénture HBSA12 Hidrovias do Brasil Logistica AA- 2,6% 2.7 0,5%
39 Debénture GSTS24 Aegea Saneamento AA 1,7% 79 0,5%
40 Debénture CSNAA2 CSN Mineracdo e Siderurgia AAA 3,5% 29 0,3%
41  Debénture RRRP12 3R Petroleum Oleo e Gés A 3,0% 1,0 0.2%
42 Debénture OMNGI2 Omega Geragdo de Energia AA- 1,3% 3,0 0,2%
43 Debénture  EDPTN Nova Hrgirggg frans: Transmissdo de Energia AAA 0,9% 41 0,2%
44  Debénture XNGU17 Xingu Transmissdo Transmissdo de Energia AAA 1,2% 56 0,2%
45 Debénture ENTVI2 Entrevias Rodovias AA- 1,3% 4,3 0,1%
46 Debénture  RISP12 Aegea Saneamento AA 1,6% 6,1 0,1%
47 Debénture  ANETT Americanet Telecom A 4,2% 2,6 01%
48 Debénture COCEI18 Coelce Distribuicdo de Energia AAA 0,9% 6,0 01%
49 LF LF Porto Seguro Financeiro AAA 1,8% 41 1,3%
50 Caixa AAA 0.0% 0.0 5,6%
Total 1,9% 5,2 100,0%

ALOCACAO POR SETOR

Logistica
Mobilidade Urbana
Portos
Transmissdo de Energia
Oleo e Gas
Acucar e Alcool
Rodovias
Telecom 1%

Saneamento 12%
31%

Geracao de Energia

Caixa

0% 10% 20% 30%

Continuacao...
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ALOCACAOQ POR TIPO ALOCACAO POR RATING

30% -

m Debénture 20% -

m Caixa

LF 10% -

o% - T T 1
AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB S/R
Nota: Visdo da carteira consolidada do fundo. O Sparta

Infra tem 99% do Patriménio Liquido aplicado no Sparta
Infra Master |, CNPJ: 43140.450/0001-92, Sparta Infra
Master Ill, CNPJ: 46.339.598/0001-49 e Sparta Infra
Master 1V, CNPJ: 48.916.165/0001-34.
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CANAL EDUCACIONAL

N\ A Sparta montou uma playlist para explicar para os
SN\ SPARTA investidores os detalhes sobre Fl-Infra e responder as

FUNDOS DE INVESTIMENTO

principais dlvidas que temos recebido.
Seguem abaixo os ultimos videos lancados no canal:

- ALAVANCAGEM
- Rendimentos dos fundos listados da Sparta

SPA RTA EXPL'CA - Previdéncia Privada x Fundos Listados

Conheca a nova playlist em
nosso canal do Youtube

A playlist hoje possui mais de dez videos. Segue a lista dos mais vistos:

- Amortizacdao em Fl Infras

- Marcacao a Mercado

- Troca de Indexador: Vocé sabia dessa possibilidade?
- Quais sao as diferentes cotas que um Fl Infra tem?
- Relatério Interativo do JUROT1

Estamos preparando mais videos que serdo divulgados nos préoximos dias. Se tiver sugestdes de novos
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para juroli@sparta.com.br

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Cédigo B3: JUROMN

Nome: Sparta Infra FIC Fl-Infra

CNPJ: 42.730.834/0001-00

Codigo Anbima: 627127

Categoria Anbima: Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
Data de Inicio: 08/12/2021

Taxa de Administracao: 1,0% a.a.

Taxa de Performance: N&o ha

Administrador: BTG Pactual SF S.A DTVM

Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Formador de Mercado: XP Investimentos

Rentabilidade Alvo: 1,5% a 2,5% acima da NTN-B equivalente

Publico Alvo: Investidores em geral

Distribuicoes: Expectativa de distribuicdes de rendimentos mensais

Tributacdo: Isencdo total de IR para pessoas fisicas (ganho de capital e distribuicdo de rendimento),

conforme a Lei n°12.431

Politica de Investimento: O fundo deve investir no minimo 95% do patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3° da Lei n®12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimonio liquido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2° da Lei n°® 12.431.
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https://www.youtube.com/watch?v=6960_zaBE-I&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=14
https://www.youtube.com/watch?v=XvZRqz8FWuo&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=15
https://www.youtube.com/watch?v=g2SxcwB-cjQ&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=16
https://www.youtube.com/watch?v=RLamv65gRqI&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1
https://youtu.be/eGuRMqy4ssw?si=vS4SM9PDHCdfAkzV
https://youtu.be/isjwAnfx9OI?si=Ak6LyE18-KeACU-N
https://youtu.be/zt6J7IbTzZE?si=m-ZJWW-lp6B_ROFh
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ULTIMAS MENCOES NA MIDIA

12

E

CLUBEFii

09/2023 - Eliz Simon: BDIF11 | JURO11 O QUE E UM FI INFRA E A PRINCIPAL
VANTAGEM

09/2023 - SIMAS.INVEST: JURO11- RELATORIO AGOSTO 2023

09/2023 - Lucas Fii: #JURO11 - SE SEGUIR COM ESSE NIVEL DE
PAGAMENTOS, A EMISSAO E QUESTAO DE TEMPO!

09/2023 - A Hora do Investimento: JURO11: Conheca este FUNDO DE
INFRAESTRUTURA

08/2023 - Lucas Fll: #JURO11 - DEVE MANTER R$ 1,50/COTA NESSE
SEMESTRE!

08/2023 - Planilheiro Investidor: Fl-Infra JURO11 | RG de Jul/23 - Otimos
dividendos!!

08/2023 - Invest Insight: JURO11: Fi-Infra promete 1,5% a 2,5% de
rentabilidade por més com isencao TOTAL de Imposto de Renda!

07/2023 - Lucas Fll: #JURO11 - UM DOS MELHORES FI-INFRAS DO
MERCADO!

07/2023 - Clube Fll: Os 5+ da semana no Clube FII (e mais alguns) URPR11,
ALZR11, JURO11, RZAKI11, BTRA11, DEVA11 e HGLG11
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https://www.youtube.com/live/0UCw3gUOZb4?feature=share
https://youtu.be/_Nt_O3kH2C0
https://youtu.be/_Nt_O3kH2C0
https://www.youtube.com/live/0UCw3gUOZb4?feature=share
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ATIVOS

JUROM

Relatério Mensal de Gestao

Descricdo das maiores posicdes do fundo em ordem alfabética. Para ver a descricao de todos os ativos,
consulte o Relatério Interativo.

Aegea AEGPB7, AEGPA4, A Aegea atua no setor de saneamento com presenca em 12 estados
RISP22, RIS422, RIS412, brasileiros. Com cerca de 56 % do market share do setor de saneamento
ce GSTS24 e RISP12  basico privado do Brasil, a companhia atende mais de 21 milhdes de
aecaeca . pessoas em mais de 150 municipios. Os acionistas da companhia sao:
g Rating: Equipav, GIC e Itausa.
Moody s AA
Anemus Wind ANEMT1 O complexo edlico Anemus Wind é localizado no Rio Grande do Norte
e possui capacidade instalada de 139 MW. O ativo é controlado pela 2W
2WEnerqgia Rating: Energia e entrou em operacao no primeiro trimestre de 2023.
Fitch AA

Brisanet BRST1 A Brisanet é um provedor de internet via fibra ¢ptica, que também
oferece produtos de TV por assinatura, telefonia fixa e movel, entre
f Rating: outros. Atualmente, a empresa atende cerca de 200 municipios no
4% S&P A+ nordeste, detendo o maior nimero de acessos em banda larga fixa da
brisanet regido, com cerca de 900 mil acessos, sequndo a Anatel. A empresa

possui como controladores seus proprios fundadores.
Comerc HVSP11 A Comerc é uma holding que tem como acionistas a Vibra Energia e
a gestora Perfin. A Comerc é atualmente a maior comercializadora de
comerc Rating: energia do Brasil e possui 410 MW de capacidade instalada em operacao.
energia Moodys AA- Além disso, a companhia possui pipeline de ativos em construcdo que

irdo totalizar 2,1 GW de capacidade instalada em 2024, se tornando uma
das maiores plataformas de energia elétrica do pais.

Ecorodovias

>
€CORODOVIAS

GRUPO

ASCP23 e HARGT1

Rating:
Fitch A+

Empresa controladora de concessdes rodovidrias, bem como de uma
operacdo de logistica portuaria. A divisdo de rodovias conta com mais
de 3.500km sob gestao, espalhadas por todo o Brasil. Entre os ativos
geridos pelo grupo, ressalta-se a presenca de importantes vias no pais,
como o complexo Anchieta-Imigrantes, concessao ja madura, e outras
recentes. Com isso, a empresa tem um portfdlio diversificado, com prazo
meédio das concessdes (ponderado pela geracao de caixa operacional de
cada uma) superior a 17 anos.

Mata de Santa

MSGT33 e MSGT23

A Mata de Santa Genebra é uma empresa de transmissdo de energia

Genebra que possui como acionistas Copel e Furnas. Localizada entre os estados
Rating: de Sdo Paulo e Parana, com cerca de 880km de linhas de transmissao.
MSG Fitch AA
Tucano lll TNHLM A Tucano Holding Il é um projeto edlico localizado na Bahia com
capacidade instalada de 155 MW. O projeto é uma joint venture entre
Rating: a Unipar Carbocloro e a AES Brasil, tendo previsdo para entrada em
e%%ggl‘? Fitch AA operacao em meados de 2022.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO Relatério Mensal de Gestao

GLOSSARIO

e Carrego da carteira (IPCA+%): Composicdo do Yield do IMAB-5 com o spread de crédito (%) da
carteira, sem considerar ganhos que podem ser obtidos devido a gestdo ativa da carteira e custos

e Cota de mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 no ultimo dia util do més

e Cota patrimonial: Cota do fundo para a o ultimo dia util més

e Dividend yield: Divisdao do valor da distribuicdo no periodo pela cota patrimonial antes da
distribuicdo. Pode ser calculada para uma data ou para o acumulado em um periodo

e Duration: Sensibilidade a choque paralelo na curva de cupom de IPCA

e Duration do spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

e [IMA-B 5: indice calculado pela Anbima, formado pelos titulos publicos indexados & inflacdo com
prazo igual ou menor a 5 anos

¢ Rating: Nota de qualidade de crédito atribuida por uma agéncia de classificacdo de risco

e Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relagdo ao titulo publico de duration equivalente

e Taxa média liguida (IPCA+%): Carrego da carteira menos a taxa de administracdo, quando
considerada a cota patrimonial. No caso de 4gio ou desdgio do preco de negociacdo na B3, a Taxa Média
Liquida representa a expectativa de retorno liquido ajustada, considerando apenas o carregamento
da carteira (ou seja, sem ganhos de gestdo ativa)

e Yield do IMA-B 5: Taxa interna de retorno do IMA-B 5

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em juroll.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA } /\ ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

o

Disclaimer: Este Material de Divulgacdo foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacgdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@
btgpactual.com, Quvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 6],
Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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