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O Sparta Infra é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de infraestrutura. O fundo estd
disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de 1,5% a 2,5% a.a. acima do Tesouro Inflagcdo IPCA

equivalente.
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Més de Data Distribuicoes Dividend Yield
Referéncia Pagamento (R$/Cota) em 12m (a.a.)
Nov-23 14/12/2023 R$1,50 13,4%
Out-23 16/11/2023 R$ 1,50 131%
Set-23 16/10/2023 R$ 1,50 129%
Ago-23 15/09/2023 R$ 1,75 12,6%
Jul-23 14/08/2023 R$ 1,50 12,9%
Jun-23 14/07/2023 RS 1,25 12,7%

RESUMO DO MES

Dados de fechamento do dia 30/11/2023

13,4%

Dividend Yield em 12m (a.a.)

RS 101,09

Cota Patrimonial

IPCA + 7170/0

Carrego da Carteira (a.a.)

2,3 anos

Duration

RS 477 mm

Patriménio Liquido
1-Isencdo total de IR para pessoas fisicas.

2

RS 106,46

Cota de Mercado (B3)

2,0%

Spread de Crédito (a.a.)

5,3 anos

Duration do Spread de Crédito

23.791

Cotistas
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No ultimo relatério, abordamos como o cenario
macroecondémico afetou a performance do
Fundo. Neste relatério, vamos comentar
sobre a 52 oferta do JURON e sobre a
Consulta Formal iniciada no dia 14/12/2023.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Em novembro, realizamos alguns ajustes na
carteira por meio dos mercados primario e
secundario, sempre visando otimizar a relacdo
de retorno por risco. Aumentamos as exposicoes
em Comerc, Confluéncia, Ecorodovias e MetréRio,
e adicionamos um novo emissor: Embasa. Além
disso, reduzimos as exposicdes em Itapod e Aegea.

O més foi marcado pela boa performance do IMA-B
5. Observamos um alivio nas curvas de juros ao
redor do mundo, e no Brasil ndo foi diferente. Esse
movimento impactou positivamente a componente
de marcacao do indexador e, consequentemente, a
cota patrimonial do Sparta Infra.

O spread de crédito do Sparta Infra aumentou
para 2,0%, frente a 1,9% a.a. no més anterior, e a
duration aumentou para 5,3 anos. O caixa diminuiu
para 4,0% por devido as alocacdes realizadas.

Em 05/12/2023 foi liquidada a 52 oferta do JUROT1,
e todas as exposicOes passaram a ter cerca de 43%
do tamanho no fechamento de nov/23. Esperamos
realizar a alocacdo dos novos recursos ao longo
das préximas semanas, e com isso a carteira terd
mudancas significativas decorrentes das novas
oportunidades que observamos no mercado atual.

52 OFERTA

No dia 06/12/2023 anunciamos o encerramento
da 52 oferta publica de emissado de cotas do JUROT1.
A demanda foi bastante expressiva e superou o
volume maximo da oferta, de RS 625 milhdes, que

.z

foi o montante final de novas cotas. Os recursos ja
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comecaram a ser alocados em ativos incentivados
e ndo incentivados, e nossa expectativa é realizar
a maior parte da alocacdo nas prdoximas semanas
Cabe destacar que existe um prazo de 6 meses
para atingirmos uma alocacdao minima de 67% dos
novos recursos em debéntures incentivadas, o que
traz bastante conforto para que a alocacdo seja
realizada da melhor forma possivel.

Participaram da emissao cerca de 13 mil novos
investidores, além de outros 2 mil que exerceram
direito de preferéncia. Com isso, o JUROI11 se
tornou o Fl-Infra listado com maior nimero de
cotistas, com cerca de 36 mil investidores. Em
termos de patrimdnio liquido, o Sparta Infra atingiu
cerca de RS 1,1 bilhdo, o que o posiciona como 3°
maior Fl-Infra listado na B3 nesta métrica.

Acreditamos que esse crescimento significativo
no patriménio e na base de cotistas vem em boa
hora: temos bons niveis de taxa de juros, spreads
de crédito atrativos e uma perspectiva de emissdes
bastante robusta. Além disso, nossa expectativa é
gue este crescimento contribua de forma relevante
para o aumento de liquidez das cotas na B3 apds
0 anuncio de liberacdo das novas cotas, o que
esperamos que ocorra até o inicio de 2024.

CONSULTA FORMAL

No dia 14/12/2023, foi publicada uma Consulta
Formal para adaptar o regulamento do Sparta
Infra @ nova reqgulamentacdo de fundos da CVM
(Res. CVM n© 175), além de fazer outros ajustes no
regulamento com foco na eficiéncia do Fundo. Para
facilitar o entendimento dos investidores, fizemos
um video com explicando cada tépico, e trazemos
abaixo um resumo dos principais pontos em 3
blocos:

1) Reformulacdo do Regulamento: A adaptacao
do regulamento a Res. CVM n® 175 é obrigatdria
para todos os fundos até dez/24. Como é positiva,
optamos por ja fazer: a nova regulamentacdo traz
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https://www.sparta.com.br/uploads/JURO11_ConsultaFormal_20231214.pdf
https://youtu.be/NG8r8pR6q3U?si=tMIapVrZiJdE-QzJ
http://juro11.com.br

N T SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

COMENTARIO DO GESTOR

mais transparéncia e protecdes ao investidor. Além
disso, o regulamento ficard mais simples, objetivo
e com menos paginas. Em resumo, ndo muda nada
na estratégia, mas traz ganhos qualitativos pro
investidor.

2) Ajustes na Politica de Investimentos: Neste
bloco, as mudancas propostas buscam melhorar a
eficiéncia da estratégia. A maisrelevante é permitir
gue o fundo tenha alavancagem. Essa possibilidade
visa dar maior flexibilidade para aproveitar
oportunidades, assim como ja acontece no CDII
(Sparta Infra CDI), que ja pode utilizar alavancagem
pontualmente. Além disso, outras mudancas
tem por objetivo aumentar o universo de ativos
elegiveis para o fundo.

JUROM
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3) Amortizagées: O conceito diferenciado do
JURO1 de fazer distribuicGes apenas quando
a cota patrimonial estiver acima de RS 100
continua. No entanto, quando é feita uma nova
emissdo com preco superior a RS 100 (como
apresentado no relatério de mai/22, precisamos
da autorizacdo dos investidores, através de uma
consulta formal, para manter a mesma dinamica
de distribuicdes. Assim, estamos pedindo essa
autorizacdo por conta da 52 oferta, e também
propusemos mudar o regulamento para ndo
precisar mais desta autorizacdo prévia no futuro.

Assim, a recomendacdo da Sparta é que todos

os pontos da Consulta Formal sejam aprovados
pelos investidores.
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DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS

Em 27/11/2023, anunciamos a distribuicdo de
rendimentos de RS 1,50/cota para os cotistas do
JURO11 em 30/11/2023. O resultado do més foi de
RS 191/cota, tendo sido impactado principalmente
pelo desempenho favordvel do IMA-B 5. Em funcdo
da reserva acumulada, optamos por manter o
patamar de distribuicdo, e seguimos com uma
reserva de R$1,09/cota. Para dezembro, a depender

DISTRIBUICOES DOS ULTIMOS 12 MESES

do comportamento dos mercados,
manter o patamar de distribuicdes.

esperamos

Nos ultimos 12 meses o dividend yield do Sparta
Infra foi de +13,4%. Para referéncia, nesse periodo
o IMA-B 5 rendeu +11,5%, e o CDI rendeu +13,3%.

Més de Data Distribuicoes Dividend Yield
Referéncia Pagamento (R$/Cota) em 12m (a.a.)
Nov-23 14/12/2023 R$ 1,50 13,4%
Out-23 16/11/2023 R$ 1,50 13,1%
Set-23 16/10/2023 R$ 1,50 129%
Ago-23 15/09/2023 R$ 1,75 12,6%
Jul-23 14/08/2023 R$ 1,50 129%
Jun-23 14/07/2023 RS 1,25 12,7%
Mai-23 15/06/2023 R$ 1,25 13,2%
Abr-23 15/05/2023 RS 0,75 13,8%
Mar-23 17/04/2023 RS$ 0,25 14,5%
Fev-23 = 16,5%
Jan-23 14/02/2023 R$ 0,50 18,2%
Dez-22 13/01/2023 RS 1,25 18,7%

Acesse aqui a planilha com a tabela das distribuicdes.

Nota: A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento ou sob qualquer

hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isencdo de riscos aos cotistas.

juroll.com.br
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RENTABILIDADE

Os resultados dessa secdo sao baseados no desempenho da cota patrimonial ajustada pelas distribuicdes.

Més Ano 12m Inicio PL* PL 12m*

Sparta Infra 191% 12,80% 14,36%  34,3% 4769 473,5

dif IMA-B 5 0,11% 2,08% 2,52% 10,4% L.
Data de Inicio: 08/12/2021

IMA-B 1,80% 10,51% 11,55% 21,6% .
> 80% S1% 55% 6% Data Referéncia: 30/11/2023

* RS MM

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO

Sparta Infra 0,87% 0,87%
2021

dif IMA-B 5 0,61% 0,61%

Sparta Infra 0,83% 220% 2,63% 227% 136% 054% 044% 186% 123% 078% 118% 138% 18,00%
2022

dif IMA-B 5 0,72% 1,13% 0,03% 0,70% 0,57% 0,20% 0,43% 1,86% 0,80% -1,11% 1,52% 0,43% 7,49%

Sparta Infra 027% -1,03% 122% 058% 2,79% 2,30% 2,36% 138% 0,50% -010% 191% 12,80%
2023

dif IMA-B 5 -1,11% -2,40% -0,29% -0,32% 2,21% 1,24% 1,37% 0,76% 0,36% 0,21% 0,11% 2,08%

DESEMPENHO DESDE O INICIO

40%
3% dif IMA-B 5
30% +10,39%
25%
20%
15%
10%
5%

0% =
dez-21 mar-22 mai-22 ago-22 nov-22 fev-23 mai-23 ago-23 nov-23

==Sparta Infra (ajustado) IMA-B 5
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Em novembro, o fundo teve rendimento de +1,9%,
impactado positivamente pela componente do
IMA-B 5. O IMA-B 5 teve rendimento de +1,8%, com
contribuicdo positiva da marcacao.

Nos ultimos 12 meses, o IMA-B 5 rendeu +11,5%,
retorno explicado majoritariamente pelo Carrego,
gue trouxe +5,9%, e pelo IPCA, que somou +4,7%.
A dltima parcela, de +0,6%, fica por conta da
marcacao a mercado dos titulos publicos atrelados
a inflacdo. A taxa média do IMA-B 5 estd em
IPCA+5,6%.

O Sparta Infra teve performance de +14,4% nos
Ultimos 12 meses, superando o IPCA em +9,2% no
periodo.OIMA-B5 contribuiucom +11,5%. Asegunda
maior contribuicdo veio da Marcacdo Crédito,
+2,3%. O Carrego Crédito teve impacto positivo
de 2,1%, em linha com o spread de crédito médio
no periodo. A Alocacdo Dindmica, que representa
o resultado decorrente de descasamento entre a
exposicao liquida ao risco de mercado da carteira e
o IMA-B 5, contribuiu com -0,7%.

Componente Més 12 meses
Desempenho do IMA-B 5 em 12 meses
IMA-B 5 1,8% 11,5%
14%
IPCA 0,2% 4,7%
9 11,5%
Carrego 0,5% 5,9% 12% 0,6% .
Marcacao 11% 0,6% 10%
Crédito 0,2% 4,4% 8%
Carrego Crédito 0,1% 21%
6%
Marcacao Crédito 01% 2,3% °
~ e A . 4%
Alocacao Dinamica 0,0% -0,7%
Outros -0,0% -0,2% 2%
Taxa de Adm -0,1% -1,0% 0%
IPCA Carrego  Marcacdo IMA-B5
Total 1,9% 14,4%
Desempenho do Sparta Infra em 12 meses
16% 2.3%
-0,7% -0.2% 14,4%
0, ]
14% 2,1% - -1,0%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
IMA-B 5 Carrego Marcacao Alocacao Outros Taxa Total
Crédito Crédito Dindmica de Adm
7 juroll.com.br
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# TIPO cODIGO EMISSOR SETOR RATING SPREAD DE DURATION %PL
CREDITO
1 Debénture  ANEM11 Anemus Geracdo de Energia AA 2,8% 6,1 6,5%
2 Debénture COMR14 Comerc Geracado de Energia AA- 21% 6,6 6,3%
3 Debénture HVSP11 Comerc Geracdo de Energia AA- 1,.9% 6,2 5,9%
4 Debénture  BRSTI1 Brisanet Telecom A+ 2,5% 2,5 5,3%
5 Debénture  TNHLTM Tucano Il Geracdo de Energia AA+ 1,3% 6,4 4,4%
6 Debénture HARGI1 Ecorodovias Rodovias AAA 1,5% 6,1 4,2%
7 Debénture  PEJAT PetroRio Oleo e Gas AA+ 1,5% 49 4.2%
8 Debénture  UNEGT UTE GNA Geracdo de Energia A 1,8% 78 41%
9 Debénture QUATI3 Zilor Actcar e Alcool A 1.9% 5,0 41%
10 Debénture ENATH Enauta Oleo e Gé&s S/R 2,8% 34 3,6%
1 Debénture CPTMI15 Ligga Telecom A+ 49% 4,5 3,3%
12 Debénture MSGT33 MSG Transmissdo de Energia AA 1,4% 91 3,0%
13 Debénture EBASI13 Embasa Saneamento AA- 29% 5,5 29%
14 Debénture MTRJI9 Metrd Rio Mobilidade Urbana AA- 2,7% 35 29%
15 Debénture TAEBI15 Tereos Actcar e Alcool AA+ 2,0% 2,3 2,5%
16 Debénture MSGT23 MSG Transmissdo de Energia AA 1,3% 1.7 2,5%
17 Debénture RDVETMN RDVE Geracdo de Energia AA 1,4% 56 21%
18  Debénture IFPTT IFIN Saneamento S/R 1.2% 4,6 2,1%
19 Debénture  CONFT Confluéncia Geracdo de Energia AA+ 1,5% 74 2,0%
20 Debénture RISP22 Aegea Saneamento AA 1,8% 9,2 1,7%
21 Debénture AEGPB7 Aegea Saneamento AA 2,5% 3,3 1.7%
22 Debénture ITPO14 Itapoa Portos AA 1,3% 73 1,6%
23  Debénture TCIM AES Brasil Geracdo de Energia AA 1,2% 6,9 1,6%
24  Debénture OMGE22 Omega Geracdo de Energia AA- 1,3% 4,4 1,4%
25 Debénture ASCP23 Ecorodovias Rodovias AAA 1,2% 6,8 1,3%
26 Debénture UTPS22 Pampa Sul Geracgdo de Energia AAA 1,6% 71 1,3%
27 Debénture MOVI34 Simpar Logistica AAA 2,6% 2,2 11%
28 Debénture RIS422 Aegea Saneamento AA 1,7% 9,2 11%
29 Debénture UTPS21 Pampa Sul Geracdo de Energia AAA 1,6% 6,8 11%
30 Debénture AEABTI AES Brasil Geracdo de Energia AA 1,6% 8.3 11%
31 Debénture ANETI12 Americanet Telecom A 3,5% 4.4 1,0%
32 Debénture HBSA12  Hidrovias do Brasil Logistica AA- 2,6% 2,5 1,0%
33 Debénture CARTI3 Raposo Tavares  Rodovias AA+ 1,4% 55 0,9%
34 Debénture JALLI13 Jalles Machado  Aclcar e Alcool AA- 1,3% 58 0,9%
35 Debénture RRRP12 3R Petroleum Oleo e Géas A 2,5% 0,9 0,9%
36 Debénture VBRR Via Brasil BR163  Rodovias A+ 3.2% 4,3 0,8%

Continuacao...
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P SPREAD DE o
# TIPO CODIGO EMISSOR SETOR RATING CREDITO DURATION %PL
37 Debénture SNRAI3 Sonora Actcar e Alcool S/R 1,8% 3.0 0,7%
38 Debénture TBSP1I Tim Telecom AAA 1,8% 2,2 0,6%
39 Debénture RIS412 Aegea Saneamento AA 1,6% 59 0,6%
40 Debénture GSTS24 Aegea Saneamento AA 1,7% 8,0 0,4%
41 Debénture CSNAA2 CSN Mineracdo e Siderurgia AAA 3.7% 2,8 0,3%
42  Debénture OMNGI2 Omega Geracdo de Energia AA- 1,4% 29 0,2%
43  Debénture XNGU17  Xingu Transmissdo Transmissdo de Energia AAA 1,2% 55 0,2%
44  Debénture RISP12 Aegea Saneamento AA 1,6% 59 0,1%
45  Debénture  ANETN Americanet Telecom A 3,4% 2,5 01%
46  Debénture CSNAAT CSN Mineracdo e Siderurgia AAA 37% 35 01%
47  Debénture ECHP22  Equatorial Energia Distribuicdo de Energia AA+ 0,9% 3.2 0,0%
48 Caixa AAA 0,0% 0,0 4,2%
Total 2,0% 53 100,0%
ALOCACAQO POR SETOR
Portos
Logistica
Mobilidade Urbana
Transmissdo de Energia
Rodovias
Acucar e Alcool 8%
Oleo e Géas 9%
Telecom 10%
Saneamento 1%
Geracdo de Energia 38%
Caixa 4%
0% 10% 20% 30% 40%

Continuacao...
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COMPQOSICAO DA CARTEIRA

ALOCACAO POR TIPO ALOCACAO POR RATING
30% -
20% -
m Debénture
w Caixa
10% -
0% -

AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB S/R

Nota: Visdo da carteira consolidada do Fundo, em % do
Patrimdnio Liquido. O Sparta Infra tem 99% do Patrimdnio
Liguido aplicado nos fundos Sparta Infra Master | (CNPJ
43140.450/0001-92), Sparta Infra Master Il (CNPJ
46.339.598/0001-49) e no Sparta Infra Master IV (CNPJ
48.916.165/0001-34).
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CANAL EDUCACIONAL

N\ A Sparta montou uma playlist para explicar para os
SN\ SPARTA investidores os detalhes sobre Fl-Infra e responder as

FUNDOS DE INVESTIMENTO

principais dlvidas que temos recebido.
Seguem abaixo os ultimos videos lancados no canal:

- Movimentos dos precos das debéntures
-IMA-B 5
SPA RTA EXPL'CA - O maior acerto de um gestor de crédito

Conheca a nova playlist em
nosso canal do Youtube

A playlist hoje possui mais de dez videos. Segue a lista dos mais vistos:

- Amortizacdao em Fl Infras

- Marcacao a Mercado

- Troca de Indexador: Vocé sabia dessa possibilidade?
- Quais sao as diferentes cotas que um Fl Infra tem?
- Relatério Interativo do JUROT1

Estamos preparando mais videos que serdo divulgados nos préoximos dias. Se tiver sugestdes de novos
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para juroli@sparta.com.br

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Cédigo B3: JUROMN

Nome: Sparta Infra FIC Fl-Infra

CNPJ: 42.730.834/0001-00

Codigo Anbima: 627127

Categoria Anbima: Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre
Data de Inicio: 08/12/2021

Taxa de Administracao: 1,0% a.a.

Taxa de Performance: N&o ha

Administrador: BTG Pactual SF S.A DTVM

Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Formador de Mercado: XP Investimentos

Rentabilidade Alvo: 1,5% a 2,5% acima da NTN-B equivalente

Publico Alvo: Investidores em geral

Distribuicoes: Expectativa de distribuicdes de rendimentos mensais

Tributacdo: Isencdo total de IR para pessoas fisicas (ganho de capital e distribuicdo de rendimento),

conforme a Lei n°12.431

Politica de Investimento: O fundo deve investir no minimo 95% do patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3° da Lei n®12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimonio liquido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2° da Lei n°® 12.431.

n jurol.com.br
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https://www.youtube.com/watch?v=g2SxcwB-cjQ&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1&index=16
https://www.youtube.com/watch?v=RLamv65gRqI&list=PLI5czhGNpsWJMuWJnuzNaMivp17OVBRa1
https://youtu.be/MWH_ADUzUk8?si=gCjixNQQM7OYv-Bb
https://youtu.be/iz5Dq0Iysm4?si=z0vuZeJIoTnyoyU_
https://youtu.be/YmMZaw00g9E?si=VxsBI25nOMuauhm8
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ULTIMAS MENCOES NA MIDIA
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Felipe Torres

empiricus

(!

N
Investing com
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11/2023 - Carteira Z: A RENDA FIXA QUE RENDE MAIS DO QUE A VARIAVEL
- SPARTA

11/2023 - Estudos em Fls : JURO11 - Quem compreende a dindmica do Fl-Infra
sempre vence

11/2023 - Otmar Schneider, CNPI: JURO11 - O FI Infra da Sparta

11/2023 - Suno OUTPERFORMERS: Renda Fixa , Crédito Privado e
Investimentos com Ulisses Nehmi da Sparta

11/2023 -Vai Pelos Fundos: #JURO11: UM DOS FI-INFRAS QUE VALE A PENA
O ESTUDO!

11/2023 - Felipe Torres, CEA: Analise do Fundo de Infraestrutura JURO11

10/2023 - Empiricus: JURO11: vale a pena participar da 52 emissdo do fundo
de debéntures incentivadas?

10/2023 -Danilo carvalho: TUDO SOBRE A 5° EMISSAO DO JUROI11 | FI-
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

ATIVOS

JUROM

Relatério Mensal de Gestao

Descricdo das maiores posicdes do fundo em ordem alfabética. Para ver a descricao de todos os ativos,
consulte o Relatério Interativo.

Aegea AEGPB7, AEGPA4, A Aegea atua no setor de saneamento com presenca em 12 estados
RISP22, RIS422, RIS412, brasileiros. Com cerca de 56 % do market share do setor de saneamento
ce GSTS24 e RISP12  basico privado do Brasil, a companhia atende mais de 21 milhdes de
aecaeca . pessoas em mais de 150 municipios. Os acionistas da companhia sao:
g Rating: Equipav, GIC e Itausa.
Moody s AA
Anemus Wind ANEMT1 O complexo edlico Anemus Wind é localizado no Rio Grande do Norte
e possui capacidade instalada de 139 MW. O ativo é controlado pela 2W
2WEnerqgia Rating: Energia e entrou em operacao no primeiro trimestre de 2023.
Fitch AA

Brisanet BRST1 A Brisanet é um provedor de internet via fibra ¢ptica, que também
oferece produtos de TV por assinatura, telefonia fixa e movel, entre
f Rating: outros. Atualmente, a empresa atende cerca de 200 municipios no
4% S&P A+ nordeste, detendo o maior nimero de acessos em banda larga fixa da
brisanet regido, com cerca de 900 mil acessos, sequndo a Anatel. A empresa

possui como controladores seus proprios fundadores.
Comerc HVSP11 e COMR14 A Comerc é uma holding gue tem como acionistas a Vibra Energia e
a gestora Perfin. A Comerc é atualmente a maior comercializadora de
comerc Rating: energia do Brasil e possui 410 MW de capacidade instalada em operacao.
energia Moodys AA- Além disso, a companhia possui pipeline de ativos em construcdo que

irdo totalizar 2,1 GW de capacidade instalada em 2024, se tornando uma
das maiores plataformas de energia elétrica do pais.

Ecorodovias

>
€CORODOVIAS

GRUPO

ASCP23 e HARGT1

Rating:
S&P AAA

Empresa controladora de concessdes rodovidrias, bem como de uma
operacdo de logistica portuaria. A divisdo de rodovias conta com mais
de 3.500km sob gestao, espalhadas por todo o Brasil. Entre os ativos
geridos pelo grupo, ressalta-se a presenca de importantes vias no pais,
como o complexo Anchieta-Imigrantes, concessao ja madura, e outras
recentes. Com isso, a empresa tem um portfdlio diversificado, com prazo
meédio das concessdes (ponderado pela geracao de caixa operacional de
cada uma) superior a 17 anos.

Mata de Santa

MSGT33 e MSGT23

A Mata de Santa Genebra é uma empresa de transmissdo de energia

Genebra que possui como acionistas Copel e Furnas. Localizada entre os estados
Rating: de Sdo Paulo e Parana, com cerca de 880km de linhas de transmissao.
MSG Fitch AA
Tucano lll TNHLM A Tucano Holding Il é um projeto edlico localizado na Bahia com
capacidade instalada de 155 MW. O projeto é uma joint venture entre
Rating: a Unipar Carbocloro e a AES Brasil, tendo previsdo para entrada em
e%%ggl‘? Fitch AA operacao em meados de 2022.
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T SPARTA JUROI!

FUNDOS DE INVESTIMENTO Relatério Mensal de Gestao

GLOSSARIO

e Carrego da carteira (IPCA+%): Composicdo do Yield do IMAB-5 com o spread de crédito (%) da
carteira, sem considerar ganhos que podem ser obtidos devido a gestdo ativa da carteira e custos

e Cota de mercado (B3): Cota de fechamento negociada na B3 no ultimo dia util do més

e Cota patrimonial: Cota do fundo para a o ultimo dia util més

e Dividend yield: Divisdao do valor da distribuicdo no periodo pela cota patrimonial antes da
distribuicdo. Pode ser calculada para uma data ou para o acumulado em um periodo

e Duration: Sensibilidade a choque paralelo na curva de cupom de IPCA

e Duration do spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

e [IMA-B 5: indice calculado pela Anbima, formado pelos titulos publicos indexados & inflacdo com
prazo igual ou menor a 5 anos

¢ Rating: Nota de qualidade de crédito atribuida por uma agéncia de classificacdo de risco

e Spread de crédito: Remuneracdo adicional em relagdo ao titulo publico de duration equivalente

e Taxa média liguida (IPCA+%): Carrego da carteira menos a taxa de administracdo, quando
considerada a cota patrimonial. No caso de 4gio ou desdgio do preco de negociacdo na B3, a Taxa Média
Liquida representa a expectativa de retorno liquido ajustada, considerando apenas o carregamento
da carteira (ou seja, sem ganhos de gestdo ativa)

e Yield do IMA-B 5: Taxa interna de retorno do IMA-B 5

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em juroll.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mao.

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA } /\ ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

o

Disclaimer: Este Material de Divulgacdo foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada ndo representa garantia
de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacgdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O
regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo de impostos, caso aplicavel. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Administrador: BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 - 5° andar - Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@
btgpactual.com, Quvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 6],
Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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