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O FUNDO

O Sparta Infra Estratégico é um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debêntures incentivadas. O
fundo está disponível para investidores em geral e tem meta de retorno de IDkA Pré 2A+ 2,0% a.a.

Isenção
Total de IR1

Retorno Atrelado
à IDkA Pré 2A

Distribuição de
Rendimentos

RESUMO DO MÊS Dados de fechamento do dia 29/05/2026

R$ 1,20
Última distribuição

R$ 100,23
Cota patrimonial

14,1%
Carrego da carteira (a.a.)

0,2%
Spread de Crédito (a.a.)

1,6 ano
Duration do Spread de Crédito

2,0 anos
Duration do Risco de Mercado

Negociação
na B3

1 - Isenção total de IR para pessoas físicas.
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COMENTÁRIO DO GESTOR

Em maio, os spreads das debêntures incentivadas
ficaram relativamente estáveis, apesar de a
indústria de fundos abertos da classe ter registrado
resgates líquidos superiores a R$ 14 bilhões. O
retorno médio dos fundos de debêntures
incentivadas hedgeados segue abaixo do CDI em
quase todas as janelas dos últimos 24 meses, o que
pode seguir pressionando o fluxo de aplicações e
resgates desses fundos. Assim, mantemos a leitura
de que podemos passar por mais oscilações nos
spreads de crédito ao longo do ano, em um
ambiente que pode ser propício para gestão ativa. A
principal vantagem de fundos como o PREE11
continua sendo a flexibilidade para navegar esse
cenário conforme a relação retorno/risco varia, sem
pressão de resgates no próprio fundo.

Além do componente de crédito, o PREE11 possui
como parte relevante do retorno esperado a
exposição a taxas prefixadas. O IDkA PRÉ 2A
encerrou maio com carrego de 13,8% a.a., patamar
elevado e que torna mais atrativa a expectativa de
retorno para investidores com horizonte adequado.

A exposição prefixada pode gerar volatilidade no
curto prazo, especialmente em cenários de abertura
da curva de juros. Por outro lado, é justamente essa
exposição que permite ao PREE11 capturar o
carrego elevado das taxas atuais e se beneficiar de
uma eventual queda das taxas futuras. Nesse nível

de taxa, entendemos que a assimetria para o
investidor com horizonte de médio e longo prazo
está favorável.

Cabe lembrar que o PREE11 possui uma estratégia
dinâmica de indexador. Assim, caso o cenário volte
a apontar para um ciclo de alta da Selic, o fundo
pode acionar a proteção e assumir uma posição
pós-fixada.

Seguimos confortáveis com a qualidade de crédito
da carteira, mas disciplinados em relação aos
preços, e preparados para aproveitar eventuais
distorções. Em maio, iniciamos exposição a novos
emissores e realizamos ajustes pontuais na carteira,
elevando o spread para 0,2% a.a., com duration de
1,6 anos e caixa de 64%. O carrego do fundo
terminou o mês em 14,1%.

NEGOCIAÇÃO NA B3

Foi publicado o comunicado referente à liberação
das cotas do PREE11 para negociação na B3. O início
das negociações está previsto para 25/06/2026.

Até 30/09/2026, as cotas poderão ser negociadas
exclusivamente por investidores profissionais. Após
essa data, a negociação será liberada para
investidores qualificados.
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DISTRIBUIÇÕES

Em 28/05/2026, anunciamos a distribuição de R$ 1,20/cota para os cotistas do PREE11 no dia 29/06/2026. O
montante foi fixado com base na taxa pré futura, somada ao spread da meta de retorno do fundo, dividida
por 12 meses.

Para 2026, a distribuição mensal prevista é de pelo menos R$ 1,20/cota, buscando dar previsibilidade ao
fluxo mensal aos cotistas.

ÚLTIMAS DISTRIBUIÇÕES

Mês de
Referência

Data
Pagamento

Distribuições
(R$/Cota)

Mai-26 15/06/2026 R$ 1,20

Abr-26 15/05/2026 R$ 1,20

Nota: A expectativa de retorno projetada não representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer
hipótese, como promessa, garantia ou sugestão de rentabilidade futura ou de isenção de riscos aos cotistas.
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COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA1

# TIPO CÓDIGO EMISSOR SETOR RATING
SPREAD DE

CRÉDITO
DURATION %PL

1 Debêntures LCAMD1 Localiza Logística AAA 1,6% 3,7 3,6%

2 Debêntures OMGE41 Serena Geração de Energia AA 0,1% 0,9 2,0%

3 Debêntures ENERA9 Energisa Distribuição de Energia AA+ 0,5% 0,1 1,8%

4 Debêntures CMGDB4 Cemig Geração de Energia AAA 0,2% 8,8 1,8%

5 Debêntures CGASA5 Comgás Óleo e Gás AAA 0,7% 2,3 1,7%

6 Debêntures EKTT11 EKTT 9 Transmissão de Energia AA+ 0,1% 5,4 1,4%

7 Debêntures ENEV19 Eneva Geração de Energia AAA 0,0% 4,4 1,2%

8 Debêntures CPGTC0 Copel Geração de Energia AAA -0,1% 6,3 1,1%

9 Debêntures CEEBD2 Neoenergia Distribuição de Energia AAA 0,1% 7,1 1,0%

10 Debêntures ELPLA7 Enel São Paulo Distribuição de Energia AA+ 5,2% 4,1 0,9%

11 Debêntures CGEE23 CEEE Geração de Energia S/R 4,8% 5,5 0,7%

12 Debêntures CGOSA2
Equatorial

Energia
Distribuição de Energia AAA 0,2% 7,2 0,7%

13 Debêntures SAUC16
Coruripe | ACR

Energia
Açúcar e Álcool BBB 4,4% 3,2 0,5%

14 Debêntures MRSAB3 MRS Logística Ferrovia AAA 0,1% 8,5 0,5%

15 Debêntures SRBS11 TotalEnergies Óleo e Gás S/R 0,2% 7,8 0,5%

16 Debêntures BRST11 Brisanet Telecom AA- 0,3% 1,0 0,5%

17 Debêntures UTPS22 Pampa Sul Geração de Energia AAA 0,8% 5,5 0,4%

18 Debêntures POTE11 Potengi Geração de Energia AAA 0,4% 6,0 0,4%

19 Debêntures AEAB11 Auren Geração de Energia AA- 0,5% 7,3 0,4%

20 Debêntures CPIS13 Equatorial Piauí Distribuição de Energia AAA 0,4% 6,5 0,4%

21 Debêntures PTAZ11 Parintins Transmissão de Energia AA+ 0,3% 8,7 0,4%

22 Debêntures VLIM14 VLI Ferrovia AAA -0,1% 2,9 0,4%

23 Debêntures COMR14 Vibra Óleo e Gás AAA 1,0% 5,4 0,4%

24 Debêntures CDES11 Vports Portos AAA 0,1% 6,4 0,3%

25 Debêntures ENTV12 Entrevias Rodovias AA- 0,1% 2,4 0,3%

26 Debêntures ANHBB6 Autoban Rodovias AAA -0,0% 6,6 0,3%

27 Debêntures MSGT33 MSG Transmissão de Energia S/R 0,1% 8,5 0,3%

28 Debêntures CGMG18 Gasmig Óleo e Gás AA+ -0,3% 2,5 0,3%

29 Debêntures SMTO14 São Martinho Açúcar e Álcool AAA 0,4% 4,7 0,3%

30 Debêntures AESLA9 CPFL Energia Distribuição de Energia AAA -0,1% 6,2 0,3%

31 Debêntures PETR26 Petrobras Óleo e Gás AAA -0,6% 2,5 0,3%

32 Debêntures CPIS16 Equatorial Piauí Distribuição de Energia AAA 0,2% 7,2 0,3%
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COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA1

# TIPO CÓDIGO EMISSOR SETOR RATING
SPREAD DE

CRÉDITO
DURATION %PL

33 Debêntures ERDVA4 Ecorodovias Rodovias AAA 0,4% 4,2 0,3%

34 Debêntures CMGDB0 Cemig Geração de Energia AAA -0,0% 5,4 0,3%

35 Debêntures CHSF13 Axia Energia Geração de Energia AAA -0,2% 4,2 0,3%

36 Debêntures ETBA12 Alupar Transmissão de Energia S/R -0,3% 2,0 0,3%

37 Debêntures CBAN52
Rota das

Bandeiras
Rodovias S/R -0,1% 4,2 0,2%

38 Debêntures CESE32 Eneva Geração de Energia AAA -0,2% 3,3 0,2%

39 Debêntures UNEG11 UTE GNA I Geração de Energia A 0,6% 6,6 0,2%

40 Debêntures ERDVC3 Ecorodovias Rodovias AAA 0,5% 5,2 0,2%

41 Debêntures ENEVA4 Eneva Geração de Energia AAA -0,0% 7,0 0,2%

42 Debêntures COMR15 Vibra Óleo e Gás AAA 1,1% 5,8 0,2%

43 Debêntures ENAT23 Brava Energia Óleo e Gás AA- 0,8% 3,0 0,2%

44 Debêntures ELTN37 Axia Energia Geração de Energia AAA -0,0% 6,6 0,2%

45 Debêntures ENEV18 Eneva Geração de Energia AAA 0,0% 4,3 0,2%

46 Debêntures IVIAA0 Intervias Rodovias AAA 1,1% 5,9 0,2%

47 Debêntures ENEV15 Eneva Geração de Energia AAA -0,2% 2,7 0,2%

48 Debêntures ITPO14 Itapoá Portos AA- 0,0% 5,2 0,2%

49 Debêntures ALIG15 Aliança Geração Geração de Energia AAA -0,4% 4,8 0,2%

50 Debêntures EGIEA5 Engie Brasil Geração de Energia AAA -0,2% 4,9 0,2%

51 Debêntures BHSA11
Equatorial

Energia
Distribuição de Energia AA+ 0,4% 7,4 0,2%

52 Debêntures IBPB11 Serra de Ibiapaba Transmissão de Energia S/R 0,2% 6,1 0,2%

53 Debêntures CGASA2 Comgás Óleo e Gás AAA 0,1% 7,3 0,2%

54 Debêntures CBAN12
Rota das

Bandeiras
Rodovias S/R -0,1% 4,2 0,2%

55 Debêntures EQPA19
Equatorial

Energia
Distribuição de Energia AAA 0,3% 6,8 0,2%

56 Debêntures ENGIB6 Energisa Distribuição de Energia AAA 0,1% 4,2 0,2%

57 Debêntures CLIS13 CLI Portos AAA 0,1% 5,1 0,2%

58 Debêntures VALEC1 Vale Mineração e Siderurgia AAA -0,5% 6,8 0,1%

59 Debêntures CMGDA4 Cemig Geração de Energia AAA 0,0% 7,5 0,1%

60 Debêntures UHSM12 São Simão Geração de Energia AA+ -0,3% 6,9 0,1%

61 Debêntures ESAM14 São Manoel Geração de Energia AA -0,2% 2,9 0,1%

62 Debêntures CCROA5 Motiva Rodovias AAA -0,1% 5,2 0,1%

63 Debêntures ENAT11 Brava Energia Óleo e Gás AA 0,8% 1,6 0,1%

64 Debêntures AURP13 Auren Geração de Energia AAA 0,2% 7,1 0,1%
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COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA1

# TIPO CÓDIGO EMISSOR SETOR RATING
SPREAD DE

CRÉDITO
DURATION %PL

65 Debêntures HARG11 Ecorodovias Rodovias AAA 0,5% 5,2 0,1%

66 Debêntures ENMTC6 Energisa Distribuição de Energia AA+ 0,3% 8,6 0,1%

67 Debêntures ECER12 Ecorodovias Rodovias AAA 0,1% 1,3 0,1%

68 Debêntures TRGP13 Alupar Transmissão de Energia AAA -0,1% 8,2 0,1%

69 Debêntures EGIEB4 Engie Brasil Geração de Energia AAA -0,2% 4,1 0,1%

70 Debêntures VLIM13 VLI Ferrovia AAA -0,1% 2,3 0,1%

71 Debêntures MRSAB2 MRS Logística Ferrovia AAA 0,0% 6,9 0,1%

72 Debêntures ULFT14 VLI Ferrovia AAA 0,2% 6,4 0,1%

73 Debêntures MRSAC1 MRS Logística Ferrovia AAA 0,1% 7,9 0,1%

74 Debêntures ELET23 Axia Energia Geração de Energia AAA -0,2% 4,3 0,1%

75 Debêntures GASC28 Rumo Ferrovia AA+ 0,9% 8,1 0,1%

76 Debêntures ISAEB0 Isa Energia Transmissão de Energia AAA -0,1% 8,0 0,1%

77 Debêntures UTPS12 Pampa Sul Geração de Energia AAA 0,7% 1,3 0,1%

78 Debêntures VLIM28 VLI Ferrovia AAA 0,2% 7,7 0,1%

79 Debêntures VLIM18 VLI Ferrovia AAA 0,1% 6,4 0,1%

80 Debêntures CERT11 Ecorodovias Rodovias AAA 0,2% 2,8 0,1%

81 Debêntures AESOA1 Auren Geração de Energia AAA 0,1% 5,5 0,1%

82 Debêntures CEPEC1 Neoenergia Distribuição de Energia AAA -0,0% 3,8 0,1%

83 Debêntures EDVP17 Energisa Distribuição de Energia AA+ 0,1% 3,9 0,1%

84 Debêntures VLIM27 VLI Ferrovia AAA 0,2% 7,5 0,0%

85 Debêntures ENMTE6 Energisa Distribuição de Energia AA+ 0,2% 6,8 0,0%

86 Debêntures CGASB4 Comgás Óleo e Gás AAA 0,2% 8,7 0,0%

87 Debêntures RUMOB5 Rumo Ferrovia AAA 0,9% 6,9 0,0%

88 Debêntures ENGIC0 Energisa Distribuição de Energia AAA 0,2% 8,2 0,0%

89 Debêntures TRPLB7 Isa Energia Transmissão de Energia AAA -0,2% 8,4 0,0%

90 Debêntures CEAP14
Equatorial

Energia
Distribuição de Energia AA+ 0,2% 5,2 0,0%

91 Debêntures EKTRB6 Neoenergia Distribuição de Energia AAA 0,2% 8,6 0,0%

92 Debêntures MRSAA3 MRS Logística Ferrovia AAA -0,2% 4,9 0,0%

93 Debêntures STBP45 Santos Brasil Portos AAA -0,0% 8,3 0,0%

94 Debêntures GASC25 Rumo Ferrovia AAA 0,9% 8,1 0,0%

95 Debêntures ERDVC4 Ecorodovias Rodovias AAA 0,7% 7,8 0,0%

96 Debêntures COMT11 Motiva Rodovias AAA -0,2% 3,8 0,0%
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COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA1

# TIPO CÓDIGO EMISSOR SETOR RATING
SPREAD DE

CRÉDITO
DURATION %PL

97 Debêntures TAEEA7 Taesa Transmissão de Energia AAA -0,1% 7,9 0,0%

98 Debêntures CBAN32
Rota das

Bandeiras
Rodovias S/R -0,1% 4,2 0,0%

99 Debêntures CGOS13
Equatorial

Energia
Distribuição de Energia AAA 0,1% 3,4 0,0%

100 Debêntures CMGTA1 Cemig Geração de Energia AAA 0,1% 7,4 0,0%

101 Debêntures ISAEC0 Isa Energia Transmissão de Energia AAA -0,0% 9,0 0,0%

102 Debêntures UTPS11 Pampa Sul Geração de Energia AAA 0,6% 1,3 0,0%

103 Debêntures CGOSA0
Equatorial

Energia
Distribuição de Energia AAA 0,3% 6,9 0,0%

104 Debêntures SAELB7 Energisa Distribuição de Energia AAA 0,2% 8,7 0,0%

105 Debêntures ELET14 Axia Energia Geração de Energia AAA -0,2% 3,7 0,0%

106 Debêntures ECOV16
Ecovias

Imigrantes
Rodovias AAA 0,4% 4,4 0,0%

107 Debêntures JALL11 Jalles Machado Açúcar e Álcool AAA 0,3% 2,3 0,0%

108 Debêntures CSRNB3 Neoenergia Distribuição de Energia AAA 0,2% 7,1 0,0%

109 Debêntures BCPSA7 Claro Telecom AAA -0,2% 6,4 0,0%

110 Debêntures CEED19
Equatorial

Energia
Distribuição de Energia AA+ 0,3% 6,8 0,0%

111 Debêntures CEROA4 Energisa Distribuição de Energia AA+ 0,2% 6,8 0,0%

112 Debêntures SAELA7 Energisa Distribuição de Energia AAA 0,2% 6,8 0,0%

113 Debêntures CEPEB7 Neoenergia Distribuição de Energia AAA 0,3% 8,6 0,0%

114 Debêntures RRRP13 Brava Energia Óleo e Gás AA- 0,9% 4,0 0,0%

115 Debêntures SERI11
EDF Serra do

Seridó F2
Geração de Energia AAA 0,6% 5,1 0,0%

116 Debêntures CRTR12
EPR Triângulo

Mineiro
Rodovias A+ 1,0% 6,7 0,0%

117 Debêntures GASC26 Rumo Ferrovia AAA 0,9% 7,9 0,0%

118 Debêntures SBSPI8 Sabesp Saneamento AAA -0,1% 7,2 0,0%

119 Debêntures CPLDA1 Copel Geração de Energia AAA 0,1% 6,8 0,0%

120 Debêntures ELTN17 Axia Energia Geração de Energia AAA -0,3% 4,2 0,0%

121 Debêntures CPGTA1 Copel Geração de Energia AAA 0,1% 6,8 0,0%

122 Debêntures SAELA1 Energisa Distribuição de Energia AAA 0,0% 2,8 0,0%

123 Debêntures MSGT13 MSG Transmissão de Energia S/R 1,0% 3,0 0,0%

124 LF LF Banco Bradesco Financeiro AAA 0,5% 0,0 2,4%

125 Caixa AAA 0,0% 0,0 63,6%

Total 0,2% 1,6 100,0%
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COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA1

ALOCAÇÃO POR SETOR

ALOCAÇÃO POR TIPO ALOCAÇÃO POR RATING

Debêntures

LF

Caixa
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Saneamento

Mineração e Siderurgia

Telecom

Portos

Açúcar e Álcool

Ferrovia
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Transmissão de Energia

Logística

Óleo e Gás

Distribuição de Energia

Geração de Energia

Caixa

0%

0%

0%

1%

1%

2%
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64%
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1 - Visão da carteira consolidada do Fundo. O Sparta Infra Estratégico FIC tem 99% do Patrimônio Líquido aplicado no Sparta Infra
Estratégico Master I, CNPJ: 65.657.545/0001-10, conforme os demais FIINFRAS.
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CANAL EDUCACIONAL

CARACTERÍSTICAS DO FUNDO
Código B3: PREE11

Nome: Sparta Infra Estratégico

CNPJ: 65.654.838/0001-44

Taxa de Administração: 1,0% a.a.

Taxa de Performance: Não há

Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda

Administrador: BTG Pactual Serviços Financeiros SA DTVM

Rentabilidade Alvo: IDkA Pré 2A +2,0% a.a.

Tributação: Isenção total de IR para pessoas físicas (ganho de capital e distribuição de rendimento),
conforme a Lei nº 12.431

Público Alvo: Investidor profissional

Data de Início: 26/03/2026

Política de Investimento: O fundo deve investir no mínimo 95% do patrimônio líquido em cotas de fundos de
investimento que se enquadrem no Art. 3º da Lei nº 12.431, e que invistam pelo menos 85%
do seu patrimônio líquido em ativos de infraestrutura, conforme Art. 2º da Lei nº 12.431.

A Sparta montou uma playlist para explicar para os 
investidores os detalhes sobre fundos de 
infraestrutura e responder as principais dúvidas que 
temos recebido.

Seguem abaixo os últimos vídeos lançados no canal:

- PREE11: Sparta Infra Estratégico
- Indexadores: CDI, IMA-B 5 e IDkA PRE 2A
- Carteira dos fundos: setor de energia

A playlist hoje possui mais de dez vídeos. Segue a lista dos mais vistos:

- Marcação a Mercado
 - Troca de Indexador: Você sabia dessa possibilidade?
 - Quais são as diferentes cotas que um FI Infra tem?

Estamos preparando mais vídeos que serão divulgados nos próximos dias. Se tiver sugestões de novos 
assuntos para abordarmos, envie um e-mail para pree11@sparta.com.br
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https://youtu.be/6960_zaBE-I?si=aGFtwO-bMmDikFdS
https://youtu.be/6960_zaBE-I?si=aGFtwO-bMmDikFdS
https://youtu.be/XvZRqz8FWuo?si=8LnFJML-nbhE5Kwn
https://youtu.be/XvZRqz8FWuo?si=8LnFJML-nbhE5Kwn
mailto:pree11@sparta.com.br
https://www.sparta.com.br/divs11/


PREE11
Relatório Mensal de Gestão

ATIVOS

Descrição das maiores posições do fundo em ordem alfabética. Para ver a descrição de todos os ativos, consulte o

Relatório Interativo do PREE11.

Cemig Rating:

Fitch AAA

A Cemig é empresa integrada com atuação nos segmentos de
transmissão, geração, distribuição de energia e gás. Controlada
pelo estado de Minas Gerais, a companhia passou por processo
relevante de ganho de eficiência nos últimos anos, tendo
desinvestido de alguns ativos e desalavancado de forma relevante.
Atualmente a companhia possui presença em 26 estados com 5,5
GW de capacidade instalada e 8 mil km em linhas de transmissão.

Energisa Rating:

S&P AAA

Há 116 anos no setor elétrico brasileiro, o Grupo Energisa é o
quinto maior grupo de distribuição de energia elétrica do Brasil,
onde detém 10% do market share em número de consumidores. A
companhia controla 11 distribuidoras, com uma a área de
concessão que representa 24 % do território nacional. Além disso,
a companhia ainda possui atividades relacionadas a transmissão
de energia, com cerca de 1,7 mil km de linhas de transmissão.

Eneva Rating:

Fitch AAA

A Eneva é uma empresa integrada de energia, a qual tem geração
de mais de 4,6GW. Além disso, atua no mercado de gás natural,
com campos de gás onshore nas bacias Parnaíba do Amazonas e
bacias do Paraná e Solimões.

Localiza Rating:

Fitch AAA

A Localiza é a maior empresa de terceirização de frotas e de
locação de veículos do Brasil, tanto em número de agências,
tamanho de frota e receita bruta, segundo a ABLA. Além disso,
possuem uma operação de seminovos para suportar o processo de
renovação da frota.
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GLOSSÁRIO

• Cota patrimonial: Cota do fundo para a o último dia útil mês

• Duration do spread de crédito: Sensibilidade a choque paralelo na curva do spread de crédito

• Rating: Nota de qualidade de crédito atribuída por uma agência de classificação de risco

• Spread de crédito: Remuneração adicional em relação ao título público de duration equivalente

RECEBA NOVIDADES NO E-MAIL

Cadastre-se em pree11.com.br para receber novidades e avisos do fundo em primeira mão.

Disclaimer: Este Material de Divulgação foi preparado pela Sparta Administradora de Recursos Ltda. Rentabilidade passada não representa garantia

de resultados futuros. Leia o regulamento, o formulário de informações complementares e a lâmina de informações essenciais antes de investir. O

regulamento, o formulário de informações complementares e a lâmina de informações essenciais encontram-se disponíveis no site do

Administrador e do Gestor. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos – FGC. As rentabilidades divulgadas são líquidas da taxa de administração, mas não de

impostos, caso aplicável. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Administrador: BTG Pactual Serviços Financeiros S.A. DTVM, CNPJ 59.281.253/0001-23, Praia de Botafogo, 501 – 5º andar – Botafogo, Rio de

Janeiro, RJ, CEP 22250-040, SAC 0800-7722827, sac@btgpactual.com, Ouvidoria 0800-7220048. Gestor: Sparta Administradora de Recursos

Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Vicente Pinzon, 51 – CJ 602, São Paulo – SP, CEP 04547-130, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br,

www.sparta.com.br
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