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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Esta apresentacao foi preparada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta
(conforme definido abaixo) (“Coordenador Lider’) e pela SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. (“Gestora” e “Material Publicitario”, respectivamente), no ambito da
distribuicdo publica de cotas da 12 (primeira) emissdo da classe unica do Sparta Pré 2028 Fundo de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade
Limitada (“Classe”, “Fundo”, “Cotas” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Resolu¢cdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pela Gestora e pelo Fundo, constantes do
Regulamento (conforme abaixo definido) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declara¢do ou garantia com relagédo as informacdes contidas neste Material
Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e nao deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para
compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacgao de investimento nas Cotas.

Este material apresenta informacdes resumidas e nao € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem
como os informes periddicos enviados pela administradora do Fundo, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
(“Administradora”), no Fundos.net, em especial a secéo “Fatores de Risco” disponivel no Informe Anual do Fundo, para avaliagcao dos riscos que o Fundo esta exposto, bem como
aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os quais que devem ser considerados para os investimentos nas Cotas.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas
ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua exclusiva
responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a
Oferta, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a
extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decis&o de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdoes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela Gestora sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgdes a serem fornecidas ao
mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram este Material Publicitario sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores a
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste documento, e (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo, nem da nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacéo ou
abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.
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DISCLAIMER

A decisdo de investimento em Cotas da Classe € de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessaria, os
riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, € recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o
investimento nas Cotas do Fundo.

A Oferta sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicado, previsto no artigo 26 da Resolucédo CVM 160.

A politica de investimentos da Classe consiste na aplicacdo de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia do Fundo (conforme abaixo definido), (i) em
debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n? 12.431” e “Debéntures Incentivadas”, respectivamente); e (ii) em
outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431, incluindo, mas n&o se limitando a, cotas de emissado de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 39,
caput, da Lei n? 12.431, podendo ou nao ser administrados pela Administradora, para a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgado econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
(em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos de Infraestrutura”). O Valor de Referéncia corresponde ao menor valor entre o patrimdnio liquido do Fundo e a média do
patrimdnio liquido da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracgao (art. 32, § 19-B, da Lei n? 12.431) (“Valor de Referéncia”), observados os prazos de
enquadramento ao regime tributario previstos na Lei n? 12.431 e demais regulamentacdes aplicaveis.

A Classe e os Ativos de Infraestrutura fazem parte da estratégia da Gestora, no ambito da qual a Gestora buscara, em regime de melhores esforgcos e sem qualquer restricao, realizar
investimentos que estejam em linha com as diretrizes de investimento abordadas neste Material Publicitario.

LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E, EM ESPECIAL, A SECAO DOS FATORES DE RISCO.
O INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA E UM INVESTIMENTO DE RISCO.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE
COTAS, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO
REGULAMENTO DO FUNDO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS DAS APLICAGOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA 0OS
COTISTAS.

TSPARTA ATENGAO: LEIA OS DOCUMENTOS DA OFERTA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
UNDOS DEINVESTIENTO DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”
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DISCLAIMER

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA
PRESTAR TAIS SERVIGOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

OS INVESTIDORES DE\!ERAO TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO,
NIVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO (SUITABILITY).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM
AS “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”, DA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”). OS SELOS ANBIMA INCLUIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26,
INCISO VI, DA RESOLUGAO CVM 160. NOS TERMOS DO ARTIGO 12 § 62, DA RESOLUGAO CVM 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO
PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS ACIMA APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE APOIO, NAO HAVENDO
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

FOI DISPENSADA A ELABORAGAO DE PROSPECTO PARA A PRESENTE OFERTA NOS TERMOS DO ARTIGO 9, Il, DA RESOLUGAO CVM 160.

TSPARTA ATENGAO: LEIA OS DOCUMENTOS DA OFERTA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
UNDOS DEINVESTIENTO DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO DOS “FATORES DE RISCO”
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1 APRESENTACAO DO PRODUTO

©©©
ol =
S pa rta Fl-Infra TAXAPRE RENDA MENSAL

Utilizacdo de derivativos para exposicao Expectativa de distribuicdes

P r ) 4 2 O 2 8 prefixada com vencimento em jan/28 mensais

»Q Lo¥s
1l G 0>
GD: il
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PORTIFOLIO RENDA + GESTAO ATIVA

Fundo com foco em Infraestrutura, com

. Buscar ganhos além do carrego da carteira
prazo de 40 meses (até 2028)

ISENTO*

Notas: (*) Isencdo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n? 12.431; (**) A Sparta acredita no desenvolvimento do setor de maneira relevante em de ImpOStO de Re.nda
razao de grandes emissdes de debéntures de infraestrutura pa ra pessoas f|S|CaS
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2 OPORTUNIDADE: FI-INFRA: PORTIFOLIO RENDA +

FUNDOS DE INFRAESTRUTURA GERIDOS PELA SPARTA

Experiéncia com Ativos Incentivados | S E NTO*

[

Lancamentos de fundos de infraestrutura da Sparta:

: de Imposto de Renda
// A Sparta tem cerca de R$ 14 bilhdes de ativos sob gestdo, dos quais para pessoas fisicas

mais de R$ 5 bilhdes em fundos de infraestrutura, com mais de 156 mil
cotistas nessa categoria

jun/17 jan/21 dez/21 fev/23 mar/23 set/24

Sparta Debéntures Sparta Debéntures Sparta Infra Sparta Infra CDI Sparta Deb Inc Sparta Infra Pré
Incentivadas Incentivadas Inflagao (JURO11) (CDII11) Estratégico
Meta: CDI+0,5% Meta: (IMA-B 5)+0,5% Meta: (IMA-B 5)+2,0% Meta: (CDI)+2,0% Meta: (IDKA 2a Pré)+0,5% Renda 1% a. m. | 4 anos
Fundo aberto Fundo aberto Fundo listado Fundo listado Fundo aberto

Fontes: CVM. Elaboracédo Sparta. Nota: (*) Isencdo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n® 12.431.
T TN

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

TSPARTA ATENGAO: LEIA OS DOCUMENTOS DA OFERTA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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3 TESE: PRE 2028 COM ISENGAO DE IR

ALOCACAO DO FUNDO

A alocacao majoritaria em debéntures incentivadas, tipicamente em emissores do

setor de infraestrutura com alta previsibilidade, possibilita que o fundo, chamado de ISENTO*

Fl-Infra, tenha iseng¢ao de IR para pessoas fisicas. de Imposto de Renda

- . _ . . _ para pessoas fisicas
Em relacdao ao risco de mercado, a equipe de gestao utiliza instrumentos

derivativos para viabilizar a troca de indexador da debéntures, pela exposicao
prefixada com vencimento em jan/28.

Crédito: . Indexador:

Isencédo de IR Oportunidade Pré

Nota: (*) Isencéo de IR Total: Sobre ganhos de capital e rendimentos, conforme a Lei n® 12.431.

B
A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

\/'T SPARTA ATENCAO: LEIA OS DOCUMENTOS DA OFERTA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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3 TESE: PRE 2028 COM ISENGAO DE IR

PROJECOES DA SELIC

Taxa Pré Jan/28 atual: 11,5% a.a.

Com base nas projecdes da taxa Selic do relatorio Focus, do BC, o CDI projetado para o periodo esta em 9,8% a.a.
Com a concretizacado do cenario projetado, a rentabilidade da pré jan/28 projetada é de 117% do CDI

Relatorio Focus (BCB)
. Projecao
Més  Taxa Selic

CDI Projetado no Retorno Projetado

Jan/25  10,5% Periodo: da Pré jan/28:
Jan/a6 - 10,0% 9,8% a.a. 117% do CDI
Jan/27  9,5%

Jan/28 9,0%

Fonte: B3 (DI1F28 em 23/08/2024: 11,51%), BCB (Relatorio Focus de 26/08/2024). Elaboragao Sparta

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTA~O DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

TSPARTA ATENGAO: LEIA OS DOCUMENTOS DA OFERTA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
FUNDOS DEINVESTINENTO DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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3 TESE: PRE 2028 COM ISENGAO DE IR

FLUXO DO PRODUTO

Distribuicdes mensais, de 1% a.m., isento de IR para pessoas fisicas, com IS E NTO*

pagamento do saldo no vencimento, em jan/28 (cerca de 3,5 anos)
de Imposto de Renda
para pessoas fisicas

Fluxo da Operacao

Saldo

1% 1% 1% 1% 1% 1%
am. am. am. (...) am. am. am. . sn ~
T T T T T T Eficiéncia de Alocacao

jan/28

Fonte: Fluxos definidos no inicio da operacado, em relagéo ao PU inicial, sem considerar os custos da oferta. Elaboragdo Sparta

B
A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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3 TESE: PRE 2028 COM ISENCAO DE IR ISENTO*

EXPECTATIVA DE ALOCACAO de Imposto de Renda

para pessoas fisicas

Setor Peso Duration Sg’;%%?tge NOXIS?Sde
Geragao de Energia 9% 53 0.5% " Métricas da Carteira do Fundo:
Saneamento 3% 47 11% 4 = Expectativa do spread da carteira: 0,8%
Rodovias 16% 3.6 0.6% 8 = Numero de ativos esperado: 50
Transmissao 12% 3,8 1,0% 5
Logistica 4% 3,3 1,8% 1
Telecomunicacgdes 7% 2,5 1,0% 4
Portos 4% 3,6 0,4% 2 Fluxo Mensal:
Mobilidade Urbana 2% 5,3 1,4% 2
Oleo e Gas 8% 3,7 0,8% 5 1 % a C m C
Distribuicdo de energia 11% 2,8 0,8% 5
Total 100% 41 0,8% 50

Fonte: Elaboragao Sparta. Data de referéncia: 31/07/2024. Notas: (*) Expectativa baseada na meta de retorno do fundo; (**) Isencao de IR Total: Sobre ganhos de capital e
rendimentos, conforme a lei n? 12.431; A tabela representa a expectativa de alocagao para o Sparta Fl-Infra Pré 2028, conforme estudo de viabilidade. Nao ha garantia de
que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerao. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingira seus objetivos de
investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da apresentagao para informagdes adicionais

I

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO
BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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4 CARACTERISTICAS DA OFERTA

Nome do Fundo Sparta Pré 2028 Fundo de Investimento em Infraestutura Renda Fixa Credito Privado Responsabilidade Limitada

Cadigo Identificador XXX
Oferta 12 Emisséao de Cotas do Fundo. Regime de Melhores Esforgos de Colocacgéo
Publico Alvo Investidores Qualificados
Forma e Prazo Condominio Fechado, com prazo de duragéo de 40 meses
Taxa de Administragao 0,78 % a.a. (observada Taxa Maxima de Administracao de 0,88% a.a.).
Taxa de Performance 20% sobre 100% do CDI a.a.
Administrador XP Investimentos CCTVM S.A.
Coordenador Lider XP Investimentos CCTVM S.A.
Gestora Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Assessores Legais da Oferta Stocche Forbes Advogados e i2a Advogados
Preco de Subscrigdo R$ 100,00
Montante da Oferta e Lote Adicional R$ 160.000.000,00, com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 200.000.000,00.
Montante Inicial de Cotas 1.600.0000 (um milhdo e seiscentas mil) cotas
Montante Minimo da Oferta R$ 50.000.000,00
Montante Minimo por Investidor R$ 5.000,00, equivalente a 50 cotas por investidor

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a distribuicao parcial das Novas Cotas, desde que
Distribuigao Parcial
seja atingido o Montante Minimo da Oferta

Tributagéo Isento de IR nos rendimentos distribuidos para pessoas fisicas, desde que atendidas as condi¢des da Lei 12.431
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4 CARACTERISTICAS DA OFERTA

CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Pedido de Registro da Oferta na CVM e Divulgacdo do Anuncio de Inicio 30/08/2024
Inicio do Periodo de Coleta de Termos de Aceitagdo/Ordens de Investimento 06/09/2024
Encerramento do Periodo de Coleta de Termos de Aceitacdo/Ordens de Investimento 26/09/2024
Data de realizacao do Procedimento de Alocagao 27/09/2024
Data da Liquidacao da Oferta 02/10/2024
Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 26/02/2025

Notas: (*) As datas previstas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragcbes, atrasos e antecipa¢des sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada 8 CVM
e podera ser analisada como modificacdo da Oferta. A modificacdo de Oferta, no decorrer do periodo de analise do registro, sera analisada pela CVM e podera configurar fato novo para fins do rito de analise. A modificacdo da Oferta, se realizada
apods a concessao do registro da Oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovacao prévia da CVM.
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4 CARACTERISTICAS DA OFERTA

INFORMACOES ADICIONAIS

Os documentos da Oferta, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM, da Gestora e da B3, nos websites indicados abaixo:

I.  Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/index.html (neste website, selecionar o “Sparta Pré 2028
Fundo de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada” e entdo clicar na opg¢ao desejada);

II. Gestora: https://www.sparta.com.br/portifolio-renda (neste website ir até “Documentos Relacionados a 12 Oferta” e em seguida localizar a opgao
desejada);

lll. Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “Oferta Publica
de Distribuicdo da Primeira Emissdo de Cotas do Sparta Pré 2028 Fundo de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
Responsabilidade Limitada”; e entao, clicar na opgao desejada);

IV. CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”,
em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolu¢cdo CVM 160 buscar por “Sparta Pré 2028 Fundo de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada”, e, entao, localizar a op¢cao desejada)

V. B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “ depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em
“Ofertas Publicas de Renda Variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “ e depois selecionar “Sparta Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, localizar a op¢ao desejada) e

VI. Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais
e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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5 GESTAO

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS DE CREDITO PRIVADO

o

R

TRADICAO EXCELENCIA ABRANGENCIA
Experiéncia de 30 anos em Equipe composta por profissionais com Diferentes veiculos para
gestao de recursos ampla experiéncia e formacao** diversos publicos alvo

A~

ool e %9

CONFIANCA RATING SPARTA COMPROMETIMENTO
Cerca de 200 mil investidores, com Foco em ativos com Grau de Investimento Os socios e gestores alocam seu
cerca de R$ 14 bilhdes sob gestdo* alinhado ao Rating Sparta patrimonio nas estratégias da casa

* Os dados informados podem apresentar variagcao, de acordo com as aplicagdes e resgastes nos fundos sob gestédo da Sparta; (**) Equipe composta por profissionais com experiéncia e certificados emitidos pela ANBIMA
TN T
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Ulisses Nehmi, FRM
CEO
Engenheiro Eletrénico - ITA
Mestre em Economia - FGV
GESTAO CeAe PRI OPERAGOES COMERCIAL
Leonardo Horta, CFA Vitor Nagata, CFA Natalia Coura, CFP®
Diretor de Gestao Diretor de Compliance Diretora de Distribuicdo
Engenheiro Eletronico - ITA | CFA, CGA Engenheiro Mecéanico - USP Letras - USP
P6s em Adm. de Emp -FGV | Pés em Adm. de Emp-FGV | CFP ®
CFA, CGA e CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES + 3 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM
Diretor de Risco
Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Victor Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM
Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Gestor de Commodities
Engenheiro Mecénica - ITA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA Engenheiro Agrénomo - USP |
P6s em Adm. de Emp - FGV | CFA, CGA CGA
+ 11 Profissionais

+ 14 Profissionais
+ 1 Profissional

FUNDOS DE INVESTIMENTO
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5 GESTAO

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestdo do Sparta Fl-Infra Pré 2028

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Leonardo Horta, CFA

Diretor de Gestao

CIO. Membro do comité de renda
Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificacdes CFA (2019) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta

Artur Nehmi, CFA

Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de analise
e monitoramento de novas
emissoes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecénica no ITA
e pos em Adm. na FGV, com
certificacoes CFA (2017) e CGA
(2009). Desde 2008 na Sparta

Felipe Vidal, CFA

Gestor de Renda Fixa

Responsavel pela area de trading e
mercado secundario. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em
2012 em Engenharia Quimica na
Poli-USP, com certificagcdes CFA
(2017) e CGA (2014). Desde 2011
na Sparta

Caio Palma, CFA

Analista de Renda Fixa

Analista responsavel pelo setor de
Infraestrutura. Formado em 2018 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificacoes CFA (2021) e CGA
(2022). Desde 2019 na Sparta
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5 GESTAO

Q ANALISE

O

5 AQUISIGAO

o
CAl MONITORAMENTO

Diligéncia

Tomada de decisao

Acompanhamento dos emissores

= Equipe de analise com 11 profissionais
= Analise setorial

=  Analise fundamentalista do crédito dos
emissores

= Historico do emissor

= Analise de governanca e do
management

= Analise das garantias

Apresentacao dos cases de investimento
Equipe aprova a aquisi¢cao dos ativos

Equipe aprova desinvestimentos

A Equipe analisa e realiza o
acompanhamento constante dos emissores

Avaliacdo de cumprimento das obrigagoes

Validar as premissas iniciais

Acompanhamento do mercado

A mesa de renda fixa acompanha
diariamente o mercado de debéntures
incentivadas

Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudanca da
carteira
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6 EQUIPE DE DISTRIBUICAO
investment
(=, banking

XP Investment Banking

Investidor Nao Institucional Investidor Institucional
comercial.alternativos@xpi.com.br distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
Lucas Brandao Getulio Lobo
Leandro Bezerra Gustavo Oxer
Rafael Culbert Carlos Antonelli
Rafaella Reale Fernando Leite

Guilherme Pescaroli
Guilherme Pontes
Hugo Massachi
Lilian Rech
Lucas Genoso
Marco Regino
Raphaela Oliveira
Vitor Amati
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; FATORES DE RISCO

AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO E/OU DO FGC.

O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A SEGURANGCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE ATIVOS.

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento, a composi¢cao da
carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢ao, aos quais o Fundo e os Investidores estao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estarao sujeitos os investimentos e aplicagées do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica
nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sao os Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negocios, reputacao, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
nao sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilagées decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas
de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.
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; FATORES DE RISCO

Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagcao do preco da moeda estrangeira ou a variacao de uma taxa de juros/cupom cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a
consequente possibilidade de perda do capital investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira e/ou ativos no
exterior.

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exogenas, tais como, a ocorréncia, no
Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais emissores e/ou
contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderédo ainda
incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagoes integrantes de suas carteiras poderao ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos
ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Risco de Liguidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execugao de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Nesse sentido, a Classe podera nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos
a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em fun¢ao da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados,
grande volume de solicitagbes de resgate ou de outras condi¢des atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a Administradora podera, inclusive, determinar o fechamento da Classe
para novas aplicagdes ou para resgates, fazendo uso de estratégias de gestéo de liquidez, desde que previstas no Regulamento e/ou na regulamentag&do em vigor.
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; FATORES DE RISCO

Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidarao os melhores esforgos para manter a composi¢cao da carteira da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel,
conforme previsto nas Condi¢cbes Gerais Aplicaveis ao Fundo. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a
possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou prote¢cao da carteira, bem como, de
alteracdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

Risco Regulatoério

Alteracdes na legislacado e/ou regulamentacéo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros, incluindo, mas ndo se limitando a aquelas relativas a tributos, podem ter
impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢coes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢cbes de operacéo a Classe e do Fundo.

Risco de Concentracéao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus
recursos podera aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja um dos
objetivos da Classe, nédo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido.

Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que
podem afetar a aplicacao e resgate dos cotistas, bem como a liquidacao das operacdes do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da cota. Ainda, o valor dos ativos negociados
em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o apregcamento dos ativos que dependam
dessa divulgacao pode restar comprometido, seja por imprecisao na precificacao devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operac¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operac¢des podem ndo produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distor¢do entre o
preco do derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposi¢cao maior que o seu patriménio liquido pode ser
definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais

que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
EE——— e
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Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura

E possivel que ndo existam ou ndo estejam disponiveis, no momento da aquisicdo, ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condi¢des aceitaveis que sejam consideradas
oportunidades de investimento convenientes e que atendam, satisfatoriamente, a politica de investimento da Classe, a critério da Gestora. Nessa hipotese, a Classe podera enfrentar
dificuldades para aplicar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos de Infraestrutura. Adicionalmente, a existéncia de concorrentes da Classe qualificados no ambito do
financiamento a projetos de infraestrutura pode vir a afetar a politica de investimentos, tendo em vista que determinados concorrentes podem ter maior disponibilidade de recursos
financeiros ou mesmo maior competéncia na subscricdo dos respectivos Ativos de Infraestrutura disponiveis quando comparados a Classe. A auséncia ou a dificuldade de acessar
Ativos de Infraestrutura elegiveis para aquisicao pela Classe, por qualquer desses motivos, podera impactar o enquadramento da Classe a sua politica de investimento, ensejando a
necessidade de liquidacao da Classe ou, ainda, sua transformagao em outra modalidade de classe de cotas de fundo de investimento.

Risco Setorial

Em virtude das caracteristicas de sua politica de investimento, a Classe estara continuamente sujeita aos riscos dos diversos setores de atuacdo dos tomadores de recursos que
emitirem os Ativos de Infraestrutura que integrardo a sua carteira de investimentos. O setor de infraestrutura esta sujeito a riscos diversos, inclusive, sem limitacdo, aqueles
relacionados a uma mudanga ndo esperada na legislagdo aplicavel ou na perspectiva da economia de forma geral, o que pode alterar os cenarios previstos pelos emissores dos
Ativos de Infraestrutura e/ou trazer impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos. Nesse caso, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode
ocorrer de forma diversa da prevista ou mesmo ndo ocorrer, tendo em vista, especialmente, que (a) o investimento inicial necessario para a implantagdo dos projetos desenvolvidos
pode ser bastante elevado, (b) os emissores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos com capital de terceiros e (c) o prazo de maturacédo de referidos
projetos pode ser longo. Além disso, cada segmento econdmico possui fatores de riscos proprios, que podem também impactar a performance e a capacidade de pagamento dos
emissores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente a Classe, as Cotas e os respectivos cotistas.

Risco de Execucao e/ou Insuficiéncia das Garantias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira da Classe podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, os emissores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia
prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacoes
garantidas a Classe; (3) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) a ndo consiga executa-la. Além disso, eventual processo de execucao das garantias dos Ativos de
Infraestrutura pode envolver uma série de custos e despesas a serem suportados pela Classe e/ou pelo Fundo, na qualidade de investidores de tais Ativos de Infraestrutura. A
ocorréncia de qualquer dessas hipoteses podera afetar negativamente a Classe, as Cotas e os respectivos cotistas.
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Riscos Diversos Relacionados aos Ativos de Infraestrutura

Os projetos que dao origem e que lastreiam os Ativos de Infraestrutura a serem potencialmente adquiridos pela Classe estao sujeitos a diversos riscos técnicos, comerciais,
financeiros e/ou atrelados aos seus respectivos segmentos econdmicos, incluindo, sem limitagdo, um prazo longo de maturagao financeira, a ocorréncia de desastres naturais de
ordens diversa ou mesmo um atraso ou falha na conclusdao do projeto, por qualquer motivo (previsiveis ou nao). A concretizacao de qualquer desses riscos pode afetar
negativamente a Classe e a performance das Cotas. Além disso, a rentabilidade da Classe dependera, indiretamente, dos esforgos continuos das equipes de gestao e execugao dos
referidos projetos, de modo que eventual perda de pessoal chave ou incapacidade de manter ou substituir funcionarios qualificados também pode ter um efeito adverso sobre os
projetos, os emissores dos respectivos Ativos de Infraestrutura e, por conseguinte, a propria Classe e seus cotistas.

Risco de Pré-Pagamento ou Amortizacdo Extraordinaria dos Ativos Infraestrutura

A ocorréncia de eventos de pré-pagamento ou amortizagao extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o desenquadramento da carteira em relagédo aos limites de
concentracao estabelecidos nas disposicdes regulatérias aplicaveis e na politica de investimento da Classe, o que podera acarretar dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de
Ativos de Infraestrutura compativeis com referidos limites.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

O nao atendimento, pela Classe e/ou pelo Fundo, de qualquer das condi¢cbes dispostas no art. 32 da Lei n? 12.431- inclusive, sem limitagdo, em virtude do descumprimento dos
limites de concentrag&o estabelecidos nas disposicdes legais regulatorias aplicaveis, bem como na politica de investimento da Classe - podera resultar na liquidagdo da Classe ou
em sua transformacdo em outra modalidade de classe de cotas de fundo de investimento, hipétese em que os cotistas deixardo de receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n? 12.431.

Risco de Perda do Beneficio Tributario

Os projetos que dao origem e que lastreiam os Ativos de Infraestrutura a serem potencialmente adquiridos pela Classe poderao ser descaracterizados como “prioritarios” pelo Poder
Executivo Federal, nos termos do Decreto n? 11.964, de 27 de marco de 2024, e respectivos normativos atrelados, o que acarretara a perda do respectivo beneficio fiscal previsto na
Lei n? 12.431. Além disso, é possivel que exista alteracao da regra tributaria, criacado de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou,
ainda, revogacao de isencdes vigentes, sujeitando os Ativos de Infraestrutura e a Classe a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. A ocorréncia de tais eventos podera
implicar em aumento de tributacao para os cotistas e, consequentemente, reduzir o beneficio econémico auferido em virtude da titularidade das Cotas.
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Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, a mesma depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme 0 caso,
garantidores dos Ativos de Infraestrutura. A solvéncia dos emissores €, conforme 0 caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura podem ser afetada por fatores macroeconémicos,
tais como elevacéo das taxas de juros, aumento da inflagcdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente a Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe e os Ativos de Infraestrutura integrantes da sua carteira estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no
exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais,
limitagbes no comercio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento dos Ativos de Infraestrutura e,
por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. A Classe, a Administradora e a Gestora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas da Classe.
Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serao resgatadas em caso de liquidacao da Classe. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencao de um
preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos
ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a situacao patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da
Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.
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Investimento em Ativos de Crédito Privado

Observado o disposto no item A do Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio em Ativos de Infraestrutura, os quais séao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugao CVM 175. A Classe esta sujeita ao risco de perda substancial do seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem
0 nao pagamento dos Ativos de Infraestrutura de sua carteira, inclusive por forga de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro regime semelhante em relagao
aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Risco de Crédito dos emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe n&o aplicada nos Ativos de Infraestrutura, nos termos do item A do Regulamento, pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo
com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranga dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu
patrimdnio liquido. A Administradora e a Gestora ndo seréao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicao, conforme o caso, € a liquidacao dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuacao
conjunta e coordenada da Administradora e da Gestora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato
de gestao da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigcos contratados.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos

O funcionamento da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora e a Gestora. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgcéo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento da Classe.
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Liguidacdo da Classe - Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo |. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de
forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até
entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a
amortizacao ou ao resgate dos Ativos de Infraestrutura e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (2) a venda dos Ativos de Infraestrutura e
dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Desenguadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo dos Ativos de Infraestrutura, nos termos do artigo 32, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde
que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu valor de referéncia em
Ativos de Infraestrutura; e (2) apos 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizacdo, esse percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco por cento). Nos termos do
artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condic¢des la estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O n&o
atendimento pela Classe de qualquer das condi¢cdes dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 1a previsto,
podendo levar, ainda, a liquidag&o ou a transformacéo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento.

Quoérum Qualificado

A Parte Geral do Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
poderdo acarretar limitacdes as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovacéo de certas matérias na Assembleia Geral de Cotistas.

Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracao e a gestao de outros fundos de investimento. A Classe podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Il deste Anexo |, a Classe
aplicara, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Os Ativos de Infraestrutura, por sua vez, poderao possuir emissores que
sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (lI) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos; e (ii) realizar
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operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na
condicdo de contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Né&o colocacdo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacéo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160. Nao
ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas,
observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese,
a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no dmbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado
secundario, afetando o seu valor no mercado.

Risco em funcdo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucao CVM 160, de modo que os seus documentos nao foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da
ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir
sua propria pesquisa, avaliacao e investigacao independentes sobre o Fundo e a Gestora.

Concentracao das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberagbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos
Cotistas “minoritarios”.
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Ofertas Publicas

O Sparta Pré 2028 Fundo de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado Responsabilidade Limitada esta realizando uma oferta pablica de distribuicdo primaria de cotas
de sua 12 (primeira) emiss&o, com rito de registro automatico perante a Comisséo de Valores Mobiliarios. Leia os documentos da Oferta e o Regulamento do Fundo antes de aceitar a
Oferta, em especial as se¢des de Fatores de Risco.

Disclaimer: ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO FOI PREPARADO PELA SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. Rentabilidade passada ndo representa garantia

de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o prospecto e a lamina de informagbes essenciais antes de investir. O regulamento, o prospecto e a lamina de informagbes essenciais
encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos de investimento nao contam com garantia
do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas séo liquidas das taxas
de administragcédo e de performance. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Alguns fundos podem ter menos
de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Gestor: Sparta Administradora de Recursos
Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 - Cj. 61, Sdo Paulo - SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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